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Rapor Hakkinda

Yapi ve Kredi Bankasi A.S.'nin (“Banka”) bagli ortakligi olan Yapi Kredi Yatirim Menkul Degerler A.S.
(“Yapi Kredi Yatirnm”, “Sirket”), 1 Ocak — 31 Aralik 2024 donemine iliskin faaliyetlerini kapsayan bu
raporunu, 29 Aralik 2023 tarihli, Resmi Gazete’de yayimlanarak yurtrliige giren Turkiye
Surdarilebilirlik Raporlama Standartlari’'na (TSRS) uygun sekilde hazirlamistir. Yapi Kredi Yatirim igin
raporlama yukimlaluga, Kamu Gozetim Kurulu’nun (KGK) belirledigi kriterlerden en az ikisinin ardisik
iki raporlama déneminde asilmasiyla birlikte dogmustur. Rapor, Kamu Goézetimi, Muhasebe ve
Denetim Standartlari Kurumu’nun (KGK) belirledigi standart ¢ercevesinde Yonetisim, Strateji, Risk
Yénetimi, Ol¢iit ve Hedefler olmak lizere dért temel kategori cercevesinde raporlanmasi beklenen

bilgileri igermektedir.

Bu rapor, TSRS 1 “Siirdiiriilebilirlikle ilgili Finansal Bilgilerin A¢iklanmasina iliskin Genel Hiikiimler” ve
TSRS 2 “iklimle ilgili Aciklamalar” ¢ercevesinde hazirlanmis; sektérel rehber niteligindeki TSRS 2 Ek
Cilt-18 “Yatinm Bankaciligi ve Brokerlik” ile uyumlu olarak sektore 6zel agiklamalara da yer verilmistir.
Yapi Kredi Yatinm tarafindan yayimlanan farkli raporlar arasinda tutarhligi saglamak amaciyla, bu
raporda sunulan iklim degisikligiyle baglantili finansal agiklamalarda 2024 yilina ait finansal raporlarla
ayni veri setleri ve varsayimlar kullaniimistir. Bu kapsamda, sirdirdlebilirlik ve iklim verileri ile finansal
bilgiler arasinda uyum saglamak adina ayni muhasebe politikalari, ydntemler, tahminler ve para birimi
olarak Tirk lirasi (TL) esas alinmistir. Sirket’in bagli ortakligi olan Yapi Kredi Portféy’iin kapsaminda
yapilan degerlendirmenin ardindan, iklim degisikligiyle baglantili risklerin belirlenen finansal esik

degerin altinda kalmasi nedeniyle Ek Cilt-18 icin agiklama yapilmamustir.

Raporda sunulan bilgiler Yapi Kredi Yatirim ve bagl ortakhgi Yapi Kredi Portfoy’t kapsamaktadir.
Raporda yer alan finansal olmayan bilgiler, ayni doneme ait konsolide finansal tablolarla biitlinlik
gosterecek sekilde hazirlanmistir. Raporlama kapsaminin bu sekilde belirlenmesi, sirketin mevcut

operasyonel sinirlari ve veri toplama sistemleri dogrultusunda belirlenmistir.

Rapor hazirlanirken ulusal reglilasyonlarin yani sira, Strdirilebilirlik Muhasebesi Standartlari Kurulu
(Sustainability Accounting Standards Board — SASB), ve Borsa istanbul (BIST) Suirdiirilebilirlik Uyum

Cercevesi gibi uluslararasi referans cerceveler de dikkate alinmistir.
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KGK tarafindan 29 Aralik 2023 tarihli ve 32414(M) sayil Resmi Gazete’de yayimlanan TSRS
dogrultusunda zorunlu tutulan bagimsiz denetim kapsaminda Gliney Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Misavirlik A.S. (EY) tarafindan GDS 3000 “Tarihi Finansal Bilgilerin Bagimsiz
Denetimi veya Sinirli Bagimsiz Denetimi Disindaki Glivence Denetimleri” ve GDS 3410 “Sera Gazi
Beyanlarina iliskin Giivence Denetimleri” standartlari kapsaminda sinirli giivence denetimine tabi

tutulmus ve sinirli bagimsiz glivence beyanina raporun “Ekler” bélimiinde yer verilmistir.

ilk raporlama dénemi olmasi sebebiyle TSRS 1 ve TSRS 2’de sunulan bazi agiklamalar igin gegis

muafiyetlerinden yararlaniimistir.
TSRS 1 icin yararlanilan muafiyetler:

E3. Bir isletmenin, ilk uygulama tarihinden dnceki herhangi bir donem i¢in bu Standartta belirtilen
aciklamalari saglamasi zorunlu degildir. Dolayisiyla, bir isletmenin bu Standardi uyguladigi ilk yilhk

raporlama déneminde karsilastirmali bilgileri agiklamasi zorunlu degildir.

E4. Bir isletmenin bu Standardi uyguladigi ilk yillik raporlama déneminde, isletmenin
surdiralebilirlikle baglantili finansal agiklamalarini, ilgili finansal tablolarini yayimladiktan sonra
raporlamasina izin verilir. Bu ge¢is muafiyetini uygularken, isletme siirdirilebilirlikle baglantili

finansal agiklamalarini;

a) Isletmenin bir sonraki ikinci ceyrek veya alti aylik ara dénem genel amagli finansal
raporunu sunmasina iliskin bir yakimlalagi bulunuyorsa, s6z konusu ara donem finansal

raporuyla ayni zamanda raporlar.

E5. isletmenin bu Standardi uyguladigi ilk yillik raporlama déneminde, (TSRS 2 uyarinca) yalnizca
iklim degisikligiyle baglantili risk ve firsatlara iliskin bilgileri aciklamasina ve dolayisiyla bu
Standarttaki htikiimleri, yalnizca iklim degisikligiyle baglantili risk ve firsatlara iliskin bilgilerin
actklanmasiyla ilgili oldugu olglide uygulamasina izin verilir. Sirket ilgili gecis muafiyetini kullanmis

olup, sadece iklim degisikligiyle baglantili risk ve firsatlara iliskin bilgileri agiklamaktadir.
E6. isletmenin E5 paragrafindaki gecis muafiyetini kullanmasi durumunda:

a) Isletmenin bu Standardi uyguladigi ilk yillik raporlama déneminde, iklim degisikligiyle

baglantili risk ve firsatlara iliskin karsilastirmali bilgi agiklamasi zorunlu degildir.
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TSRS 2 icin yararlanilan muafiyetler:

C3. Bir isletmenin, ilk uygulama tarihinden dnceki herhangi bir donem icin bu Standartta
belirtilen agiklamalari sunmasi zorunlu degildir. Dolayisiyla, bir isletmenin bu Standardi

uyguladigi ilk yilhk raporlama déneminde karsilastirmali bilgileri agiklamasi zorunlu degildir.

C4. Bir isletmenin bu Standardi uyguladigi ilk yillik raporlama déneminde, asagidaki

muafiyetlerden birini veya her ikisini kullanmasina izin verilir:

a) Bu Standardin ilk uygulama tarihinden hemen énceki yillik raporlama déneminde,
isletme sera gazi emisyonlarini 6lgmek icin Sera Gazi Protokolii: Kurumsal
Muhasebe ve Raporlama Standardi (2004) disinda bir yontem kullandiysa,

isletmenin diger yontemi kullanmaya devam etmesine izin verilir.
TSRS Uygulama Kapsamina ilisin Kurulu Karari kapsaminda yararlanilan muafiyetler:

KGK Kurul Karari GECiCi MADDE 3 — isletmelerin, uygulama kapsami ¢ercevesinde TSRS’ leri
uyguladiklari ilk iki yilhik raporlama dénemlerinde Kapsam 3 sera gazi emisyonlarini

aciklamalari zorunlu degildir.

Stratejik planlama siirecinde iklim degisikligiyle baglantili risklerin &nemliliklerinin belirlenmesinde,
Yapi Kredi Yatinnm tarafindan kullanilan finansal esik deger, sirketin nakit akislari Gizerindeki potansiyel
etkiler dikkate alinarak olusturulmustur. Bu esik deger, Tirkiye Finansal Raporlama Standartlari (TFRS)
ile uyumlu sekilde, vergi dncesi kar lzerinden belirlenmistir. Riskin finansal etkisinin bu orani asmasi
durumunda, s6z konusu risk “6nemli” olarak degerlendirilmekte ve strateji gelistirme, risk yonetimi ile
hedef belirleme siireglerinde 6ncelikli olarak ele alinmaktadir. Ayni zamanda bu esik deger, finansal
raporlama sistemleri ve i¢ kontrol stirecleriyle uyumlu bicimde, risklerin nicel olarak
degerlendirilmesinde etki diizeyinin sinirlarini tanimlamak ve dnceliklendirme siirecine yon vermek

amaciyla da kullaniimaktadir.

Yapi Kredi Yatirim, strdUrulebilirlik yaklasimini kurumsal stratejisine entegre ederek, uzun vadeli
deger yaratmayi ve paydaslari icin seffaf bilgi sunmayi amaglamaktadir. Bu rapor, slirdirilebilirlik ve
iklim degisikligiyle baglantili yonetim sistemlerine, hedeflere ve performansa dair kapsamli bir cerceve

sunmaktadir.
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Bu rapor, Yapi Kredi Yatirim Yonetim Kurulu’nun onayiyla yayimlanmustir.

Yapi Kredi Yatirim Hakkinda

Yapi Kredi Yatirim, Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan verilen “Genis Yetkili Aract Kurum” yetki
belgesi kapsaminda faaliyet gostermekte olup; yurt ici ve yurt disi piyasalarda islem araciligi, portfoy
aracihgl, yatinm danismanhgi, halka arz araciligl, kredili menkul kiymet islemleri, tiirev arag islemleri

ve yatirim fonu yonetimi gibi gesitli sermaye piyasasi hizmetlerini sunmaktadir.

Tablo 1: Deder Zinciri Goriintimii

I

Arastirma ve Analiz Hizmetleri

Danismanlik Hizmetleri

Dijital Platform ve Yazilim Tedarikgileri

Hizmet
Saglayicilar
Yukari Yonlii

Deger Zinciri

Enerji Tedariki

ve Altyapi

Denetim ve Hukuki Hizmetler
ERP Sistemleri
Siber Glvenlik Hizmetleri

Veri iletisimi ve Dijital Altyapi

Bulut Tabanli Depolama ve Sunucu Saglayicilari

Elektrik ve Dogal Gaz Saglayicilari

Yatirimcilar ve Hisse Senetleri

Finansman

Kredi ve Finansal Enstriimanlar
Kaynagi

Blitgceleme ve Tahmin Sistemleri

Dijital Finansal Araclar ve Veri Saglayicilari

Finansal

Yatirimcilar
Yonetim

SPK

Sigorta Sirketleri

Dogrudan
Pazarlama
Operasyonlar
Calisanlar

Hizmetler ve

Ust Yonetim ve Karar Alma Organlari

Kurumsal :

Kurumsal Yonetisim Araglari ve Ig Kontrol Sistemleri
Yonetim

Miisteri iliskileri Yonetimi Sistemleri

Veri Altyapisi ve Veri Dagitim Sistemleri
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Musteri Destek ve Hizmet Hatt

Yatirim Danismanligi

Varlik Yonetimi

Hisse Senedi ve Tahvil islemleri

Kurumsal Finansman Faaliyetleri

Yapi Kredi Bankasi

Yapi Kredi Portfoy Yonetimi

Takasbank-istanbul Takas ve Saklama Bankasi
is Ortaklar, Kog Kiltlr Sanat ve Tanitim Hizmetleri

CETANO A EIINETM Yapi Kredi Azerbaycan

Allianz Yasam ve Emeklilik

Borsa istanbul

Kog Toplulugu

Mdsteri iletisim kanallari (subeler, mobil uygulama, ¢agri merkezi)

(R EGHHAEN Yatinimer bilgilendirme dokiimanlari (KAP bildirimleri, SPK raporlari)

Asag Yonlii Miisteri geri bildirim sistemleri ve anketler

Deger Zinciri Satis ekipleri (sube bazli veya kurumsal satis)
Pazarlama ve

Marka yénetimi, sponsorluklar, dijital kampanyalar
Marka Yonetimi

Sosyal medya ve dijital igerik stratejileri

Yapi Kredi Yatirim, stratejisiyle uyumlu sekilde, iklim degisikligiyle baglantili risk degerlendirme

sirecglerinde zaman dilimlerini asagidaki sekilde tanimlamaktadir:

Tablo 2: Vade Tanimlari

Kisa Vade Tanimi Orta Vade Tanimi Uzun Vade Tanimi

0-1vyil 1-5yil >5yil

Tanimlanan vadeler; Sirket’in orta ve uzun vadedeki planlamalarina ve stratejisine uyumludur.
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YOonetisim

Yapi Kredi Yatirim’in iklim degisikligiyle baglantili risk ve firsatlarin yonetimi ile bu alanlardaki uyum
performansinin denetlenmesi, seffaflik, izlenebilirlik ve hesap verilebilirlik ilkeleri dogrultusunda ele alinmakta
ve bu konularin yonetisimini bagli oldugu Yapi Kredi Bankasi’nin biitlinsel yonetisim yaklagimi dogrultusunda
yuriutmektedir. Bu kapsamda, surdirlebilirlik ve iklim degisikligiyle baglantili konular, grup genelinde belirlenen
ortak stratejiler cergevesinde ele alinmakta; boylece karar alma siireglerinde stratejik uyum ve biitlinsel bir

ybnetim anlayisi benimsenmektedir.

Bu TSRS Uyumlu Surdirilebilirlik Raporu kapsaminda yonetisim basligi altinda yapilan agiklamalar, Yapi Kredi
Bankasi’nin surdirilebilirlik yonetisim yapisiyla tam uyum iginde faaliyet gdsteren Yapi Kredi Yatirim’i ve bagl
ortakhgini kapsamaktadir. Ayrica, yonetisim mekanizmalarinin etkinligi diizenli araliklarla gbzden gecirilerek ve

gerekli durumlarda iyilestirme calismalari gergeklestirilmektir.

Yonetim Kurulu

Yapi Kredi Yatirim’in organizasyon ve yonetisim yapisi, Yonetim Kurulu ve Genel Midir liderliginde
yapilandirilmistir. Sirket, stratejik hedeflerine ulasmak ve operasyonel siireclerini etkin sekilde yonetmek
amaciyla bu yapiyi sirdirmektedir. Genel Midir, Yonetim Kurulu tarafindan kendisine verilen yetkiler

dogrultusunda ve yénetim kurulunun gézetiminde sirketin faaliyetlerinin yiritilmesinden sorumludur.

Tablo 3: Genel Miidiir’e bagli olarak faaliyet gésteren temel is birimleri

insan Kaynaklari Mudiirligi Yurtigi Satis Genel Mudir Mali isler ve Operasyon Genel
Yardimcihg Mudir Yardimcihgl

Risk Yonetimi ve Mevzuata Kurumsal Finansman ve Arastirma | Pazarlama ve iletisim Grup

Uygunluk Grup MudurliGgi Genel Mudur Yardimcilig Mudurlagi

Kurumsal Satis Genel Midr BT Sistemleri Sorumlulugu Tirev Piyasalar ve Hazine Genel

Yardimcilig Mudir Yardimcihgl

Yapi Kredi Yatirim Yonetim Kurulu, farkl alanlarda bilgi, deneyim ve itibar sahibi olan kisilerden olusmaktadir.

Yénetim Kurulu Uyelerinin detayli 6zge¢mis bilgilerine Yapi Kredi Yatirim internet sayfasi izerinden

ulasilabilmektedir.
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Yapi Kredi Yatirim, i¢ kontrol ve i¢ denetim faaliyetlerini, organizasyonun tamamini kapsayacak sekilde
yapilandirmaktadir. Sirket, ic faaliyetlerinin verimliligini ve etkinligini artirmak amaciyla i¢ Kontrol ve i¢ Denetim

Mudurliklerini dogrudan Yonetim Kurulu’na bagli olarak konumlandirmaktadir.
Sardarulebilirlik Yonetimi

Yapi Kredi Yatirim, strdirdlebilirlik ve iklim degisikligiyle baglantili risk ve firsatlarin gézetiminden sorumlu organ
ve kisilerin gorev, yetki ve sorumluluklarini, ana ortakhgi olan Yapi Kredi Bankasi’nin kurumsal yénetisim
yapisiyla uyumlu sekilde tanimlamaktadir. Bu ¢ercevede, strdirilebilirlik ve iklim konulari Sirket’in yénetim

yapisina ve is siireglerine entegre edilmis durumdadir.

Yapi Kredi Yatirim, iklim degisikligiyle baglantili risk ve firsatlarin gézetiminden sorumlu yapilarin yetkinliklerini
dizenli olarak degerlendirmektedir. Yapi Kredi Yatirim Yonetim Kurulu tyelerinden iki kisi, ayni zamanda Banka
Sardurulebilirlik Komitesi’nde yer almaktadir. Bu yonetisim yapisi sayesinde iklim degisikligiyle baglantili risklerin
stratejik dizeyde ele alinmasi saglanmaktadir. Banka Sirdirilebilirlik Komitesi’'nde bulunan ilgili Gyeler ve

mevcut gorevlerine dair bilgilere Yapi Kredi Bankasi internet sitesi Gzerinden ulagilabilmektedir. Bu kapsamda

ilgili sorumlular, iklim risklerinin orta ve uzun vadeli hedeflerle iliskilendirilmesi, byik 6lgekli yatirimlarin
degerlendirilmesinde bu risklerin dikkate alinmasi ve kurumsal yapilarin islerliginin diizenli olarak gézden

gecirilmesi gibi gorevler yuritmektedir.

Yapi Kredi Yatirim, iklim degisikligiyle baglantili fiziksel ve gecis risklerinin yonetiminde uygulamaya koydugu ana
ilkeler ile tutarh olarak ana ortakligi olan Yapi Kredi Bankasi’nin yaklasimi dogrultusunda hareket etmektedir. Bu
dogrultuda, Yapi Kredi Yatirim, Banka biinyesinde faaliyet gésteren ve yilda en az iki kez toplanan
Sardirlebilirlik Komitesi calismalarina katilim saglamaktadir. Komite, slirdirilebilirlik ve iklim degisikligiyle
baglantili strateji, risk ve firsat degerlendirmelerini Banka yonetimine raporlamaktadir. Yapi Kredi Yatirhm
Yonetim Kurulu, dnceliklendirilen s6z konusu risk ve firsatlari kurum stratejisine entegre etmekte; bu siregte
alinan kararlarla hem risklerin azaltilmasini hem de ortaya ¢ikan firsatlarin degerlendirilmesini amaglamaktadir.
Bu slirecte ortaya ¢ikan ddiinlesimlerle ilgili nihai karar Yonetim Kurulu yetkisindedir. Gergeklestirilen risk ve
firsat calismasi kapsaminda onceliklendirilen risk ve firsatlara yonelik aksiyon planlari raporun Strateji

boliimiinde agiklanmaktadir.

Risk Yonetimi Birimi
Yapi Kredi Yatirim, strdirdlebilirlik ve iklim degisikligiyle baglantili risklerin yonetimini, Risk Yonetimi Birimi

araciligiyla, gincelledigi Risk Yonetimi Prosediirii’ne uygun olarak yiritmektedir. Bu dogrultuda Risk Yonetimi

10
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https://www.yapikrediinvestorrelations.com/tr/kurumsal-yonetim/detay/Komiteler/291/1041/0

Birimi, strdirilebilirlik ve iklim degisikligiyle baglantili risk ve firsatlarin izlenmesi, degerlendirilmesi ve bunlara
yonelik stratejilerin gelistirilmesi amaciyla yilda en az bir kez ilgili ekiplerin katkisiyla bir calismayi koordine
etmektedir. Hazirlanan bu ¢alisma, 6zellikle yiiksek &nem derecesine sahip surdirilebilirlik ve iklim degisikligiyle

baglantili risklerin Ust Yénetim’e raporlanmasini saglamaktadir.

Yapi Kredi Yatirim, strdirdlebilirlik ve iklim konularinda yiritilen ¢alismalarin sonuglarini, gerektiginde
Banka’nin ilgili birimleriyle paylasmaktadir. Yonetim Kurulu, Sirket stratejisini belirlerken finansal ve iklim
degisikligiyle baglantili riskleri birlikte degerlendirmekte; strdirilebilirlik risklerinin ayni zamanda firsat
olusturabilecegi anlayisiyla hareket etmektedir. iklim degisikligiyle baglantili risklerin dnemliliklerinin
belirlenmesinde kullanilan finansal esik deger, riskin sirketin nakit akislari Gzerindeki potansiyel etkisi goz
onlinde bulundurularak belirlenmistir. Belirlenen esik deger, sirketin vergi 6ncesi karinin belirli bir orani
Uzerinden hesaplanmis olup, bu esigin asilmasi durumunda s6z konusu risk '6nemli' olarak siniflandirilmakta ve

strateji, risk yonetimi ve hedef belirleme siireclerinde 6ncelikli olarak ele alinmaktadir.

Destekleyici Kontrol ve Prosedurler

Yapi Kredi Yatirim, Yonetim Kurulu’nun gézetimini desteklemek amaciyla Risk ve Firsat Degerlendirmesi
dokiimani gibi temel araglari aktif olarak kullanmaktadir. Risk ve Firsat Degerlendirmesi dokiimani kapsaminda
yiiksek nem kategorisinde siniflandirilan risklerin diizenli araliklarla Ust Yonetim’e raporlanmasi ve gézden

gecirilmesi planlanmaktadir.

Sirket, strdardlebilirlik ve iklim degisikligiyle baglantili risk ve firsatlari kisa vadeli (0—1 yil), orta vadeli (1-5 yil)

ve uzun vadeli (5 yil Gizeri) dénemler gercevesinde degerlendirerek, bu siniflandirmayi stratejik planlama
sureclerine entegre etmek lizere calismaktadir. Bu kapsamda Uluslararasi Strddrilebilirlik Standartlari Kurulu
(International Sustainable Standards Board — ISSB) cercevesi esas alinmakta, risklerin ve firsatlarin finansal
etkileri senaryo analizleriyle birlikte ele alinmaktadir. Risk ve Firsat Degerlendirmesi ve Yapi Kredi’nin operasyon
kaynakli emisyonlarina yonelik konsolide bazda verdigi SBTi onayli emisyon azaltim hedefleri, Yapi Kredi

Yatirim’in iklim degisikligiyle miicadele kapsaminda yurittigi calismalarin temelini olusturmaktadir.

Yapi Kredi Yatirim, faaliyetlerinde iklim degisikligiyle baglantil risk ve firsatlarin dikkate alinmasini saglamak
amaciyla bir i¢ prosediir gelistirmeyi hedeflemektedir. Bu proseddir, iklim risklerinin sirket faaliyetlerine etkilerini
erken asamada tanimlamak ve entegre bir yaklasimla yonetmek tizere olusturulan kurumsal altyapinin 6nemli

bir bileseni olacaktir. Gelistirilen yapi sayesinde, operasyonel stireglerden Urilin ve hizmet gelistirmeye, yatirm
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stratejilerinden portféy yonetimine kadar tiim karar alma mekanizmalarina iklim degisikligiyle baglantili risk ve

firsatlarin entegre edilmesi amaglanmaktadir.

Yetkinlikler ve Kapasite Gelistirme Faaliyetleri

Yapi Kredi Yatirim, stirdUrdlebilirlik ve iklim degisikligiyle baglantili risk ve firsatlarin gézetiminden ve
yonetiminden sorumlu yapilarin gérev tanimlarini ve sorumluluklarini agik sekilde belirlemekte, bu alanlardaki
yetkinliklerin gelistiriimesine yonelik sistematik bir yaklasim benimsemektedir. Sirket, ana ortagi olan Yapi Kredi
Bankasi’'nin siirdurilebilirlik yonetisim yapisi ve uygulamalariyla uyumlu sekilde hareket ederek, ¢alisanlarinin

yetkinliklerinin surekliligini ve gelisimini saglamayi hedeflemektedir.

Yapi Kredi Yatirim, strdirilebilirlik alanindaki yetkinliklerin gelisimini desteklemek amaciyla Yapi Kredi Bankasi
ile koordineli sekilde, gerekli gorldugl durumlarda i¢ ve dis egitim programlari, yetkinlik analizleri ve gérev
tanimlarina 6zel gelistirme planlari yliritmektedir. Bu ¢cercevede, stratejik diizeyde sirdirilebilirlik konularinin

denetlenmesi ve yonlendirilmesi igin gelisim ihtiyaglari dogrultusunda aksiyon alinmaktadir.

Yapi Kredi Yatirim Yénetim Kurulu biinyesinde farkli uzmanlk alanlarina sahip Gyelerin yer almasi ve bu lyelerin
bir kisminin ayni zamanda Yapi Kredi Bankasi’nin Surdirilebilirlik Komitesi’nde gorev almasi, stratejik karar alma
sureglerine bilgi ve deneyim agisindan 6nemli bir katki saglamaktadir. Bu tyeler, stirdiirilebilirlik stratejisi, yasal
dizenlemeler, risk yonetimi gibi alanlardaki deneyimleriyle strdirilebilirlik kriterlerinin politikalara entegre

edilmesi ve kurumsal stirdirdlebilirlik uygulamalarinin gliglendirilmesi siireglerine katki sunmaktadir.

Komite Gyelerinin yetkinlikleri, gorev tanimlari ve sorumluluk alanlari dogrultusunda diizenli olarak gézden
gecirilmekte; ihtiyag duyulan alanlarda bilgi ve yetkinliklerin gelistirilmesi amaciyla egitim programlari,

calistaylar ve teknik danismanlik faaliyetleri planlanmakta ve uygulanmaktadir.

Kurumsal capta kapasitenin yayginlastirilmasi amaciyla, tim ¢alisanlar Yapi Kredi Akademi platformu Uzerinden

surdarilebilirlik konularina yonelik genel egitimlere erisebilmektedir.

Ucretlendirme Siirecleri

Raporlama doneminde siirdirilebilirlik ve iklim degisikligiyle baglantih performans metrikleri, mevcut durumda
Yapi Kredi Yatirim’in licretlendirme sistemine entegre degildir. Ancak Banka’nin stirdlrilebilirlik hedefleriyle
uyumlu olarak performans degerlendirme siireclerine strdirilebilirlik ve iklim degisikligiyle baglantili hedefler

entegre edilmekte; bu hedefler, Diyalog tizerinden yiritilen Hedefler ve Anahtar Sonuglar (Objectives and Key
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Results — OKR) Sistemi ile takip edilmektedir. ilerleyen siireglerde Yapi Kredi Yatirim icin takip siirecinin

kurulmasi planlanmaktadir.

Strateji

iklimle ilgili Risk ve Firsatlar

Yapi Kredi Yatinim, iklim degisikligiyle baglantili riskleri, Sirket’in ve bagl ortakhginin finansal
pozisyonu, performansi ve nakit akislarini etkileyebilecek stratejik unsurlar arasinda
degerlendirmektedir. Bu kapsamda, risk ve firsatlar hem kisa vadeli operasyonel etkiler hem de uzun
vadeli stratejik donitsiim gereksinimleri 1s1ginda analiz edilmekte ve kurumsal karar alma siiregleriyle

entegre edilmesi planlanmaktadir.

Yapi Kredi Yatinim, iklim ile ilgili risk ve firsatlari stratejisi, yatirim kararlari ve operasyonel siireclerinde
bitiinsel olarak ele almayi amaclamaktadir. iklim degisikligine bagh gegis ve fiziksel risklerin artan
etkisi, yatirimci beklentilerinin gevresel, sosyal ve yonetisim (CSY) performansina duyarhhgi ve finansal
diizenlemelerdeki doniisiim gibi gelismelerin, Sirket’in karar alma mekanizmalarinda iklim odakli

degerlendirme sireglerinin 6nemini artirmasi 6ngorilmektedir.

Sirket, TSRS 1’in E5 ve E6 maddelerindeki gecis hiikmi muafiyetinden yararlanarak, yalnizca iklim
degisikligiyle baglantili riskler ve firsatlara iliskin finansal etki analizleri hakkindaki degerlendirmelerini
actklamustir. Bu analizler, Yapi Kredi Yatirim’in risk yonetimi yaklasimi dogrultusunda yapilandiriimis
olup, Yapi Kredi Yatirim, iklim degisikligiyle baglantili risklerin yonetimini dnemli 6nceliklerinden biri
olarak gérmekte ve bu riskleri operasyonel risk, itibar riski, uyum riski, piyasa riski ve teknoloji riski
basliklari altinda degerlendirmektedir. Sirket biinyesinde faaliyet gosteren Risk Yonetimi Birimi,
surdurdlebilirlik ve iklim degisikligiyle baglantili risk ve firsatlarin belirlenmesi, izlenmesi, 6l¢liimesi ve
raporlanmasindan sorumludur. Bu siiregler, ulusal ve uluslararasi diizenlemeler, sektérel inisiyatifler
ve kurumsal stirdirilebilirlik trendleri dogrultusunda yirtttilmektedir. Analizler sonucunda yiiksek
onem derecesine sahip surdirilebilirlik ve iklim degisikligiyle baglantili risk ve firsatlar (ist yonetime

raporlanmaktadir.
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Yapi Kredi Yatinm’in iklim degisikligi baglantili riskleri, fiziksel ve gegis riskleri olmak Ulzere iki ana
baslik altinda siniflandirilmaktadir. iklim degisikligiyle baglantili fiziksel riskler kapsaminda; yiiksek
sicaklik, sel, yangin ve kuraklik gibi olaylarin veri merkezi altyapisi Gzerindeki etkileri neticesinde
artacak enerji tiiketiminin ve operasyonel kesintisinin etkileri degerlendirilmistir. Gegis riskleri
cergevesinde ise, iklim degisikliginin miisteri beklentileri (izerindeki etkileri ele alinmistir. iklim
degisikligiyle baglantili olarak 6zellikle yiiksek sicakliklara bagli veri merkezlerindeki artan ener;ji

tiketiminin getirdigi maliyet artisi riski dncelikli olarak ele alinmistir.

Firsatlar acisindan bakildiginda ise; yasal diizenlemelere uyum, sirdirilebilirlik odakli Grin ve
hizmetlerin gelistirilmesi, dijital donlstimin hiz kazanmasi ve uluslararasi is birliklerinin artmasi gibi
basliklar degerlendirilmistir. Bu firsatlar icerisinde 6zellikle yasal diizenlemelere uyum, Sirket icin

onemli bir firsat olarak degerlendirilmistir.

Yapi Kredi Yatinm’in finansal pozisyonu, finansal performansi ve nakit akislarini makul élctide
etkilemesi beklenebilecek iklim degisikligiyle baglantili risk ve firsatlarina iliskin detaylar asagidaki

tablolarda yer almaktadir.

Yapi Kredi Yatirim’in bagh ortakligi olan Yapi Kredi Portfoy, stirdirilebilirlik temali yatirim fonlari

aracihigiyla, yatinmcilara farkl iklim temali firsatlara erisim imkani sunmaktadir:

- Yapi Kredi Portféy Temiz Enerji Degisken Fon (YJH), temiz, yenilenebilir ve alternatif enerji
teknolojilerinde Uretici, gelistirici, dagitici ya da kurucu olarak faaliyet gdsteren sirketlerin
ihrag ettigi sermaye piyasasi araglarina yatirim yapmaktadir. Fon portfoyliniin asgari %80’
temaya uygun yerli/yabanci hisse senetlerine, borclanma araclarina, kira sertifikalarina ve
yatirim fonlarina yonlendirilmektedir. Temiz enerji donlisimine katilim saglayan yatirimcilar
icin yapilandiniimistir.

- Yapi Kredi Portfoy BIST Sirdiriilebilirlik Endeksi Hisse Senedi Fonu (HSYF), fon toplam
degerinin en az %80’ini, BIST Siirdirilebilirlik Endeksi kapsamindaki sirket paylarina ve bu
endeksi takip eden borsa yatirim fonlarina yonlendirmektedir. Fonun birim pay degeri ile baz
alinan endeksin degeri arasindaki korelasyon katsayisi en az %90 seviyesinde tutulmaktadir.
Bu fon, strdirilebilirlik ve kurumsal sosyal sorumluluk ilkelerini benimseyen sirketlere yatirim

yapmak isteyen yatirrmcilar icin uygundur.
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- Yapi Kredi Portfoy Elektrikli Araglar Degisken Fon (YLO), elektrikli arag tiretimi, pil
teknolojileri, ara¢ teknolojisi, yedek parca tretimi ve bu alanda faaliyet gosteren diger
sirketlerin sermaye piyasasi araglarina yatirim yapmaktadir. Fon, elektrikli ara¢ sektérindeki
kiiresel dontisim siirecinden faydalanmak isteyen yatirimcilara yoneliktir.

- Yapi Kredi Portfoy iklim Degisikligi Coziimleri Degisken Fon (YPC), iklim degisikligine kars
teknoloji ve iretim ¢6zlimleri sunan sirketlere yatirim yapmaktadir. Fon temasi, tarim, elektrik
ve Isinma, ulasim, geri donlsiim, yeniden kullanim ve insaat gibi sektorlerde faaliyet gosteren

sirketlerin sermaye piyasasi araclarini kapsamaktadir.

Yapi Kredi Yatirim, iklim degisikligiyle baglantili risk ve firsatlarin gerceklesmesinin makul 6l¢tide
beklenebilecegi zaman dilimlerini kisa, orta ve uzun vadede degerlendirmektedir. Kisa vadeli dénem,
Yapi Kredi Yatinm’in bagli oldugu Yapi ve Kredi Bankasi’'nin kisa vadeli cevresel hedefleri
dogrultusunda 0-1 yil; orta vadeli donem, ulusal ve uluslararasi diizenleyici gelismeler temelinde 1-5
yil; uzun vadeli donem ise 6zellikle Banka ve bagli ortakliginin operasyonel faaliyetlerinden
kaynaklanan Kapsam 1 ve Kapsam 2 sera gazi emisyonlari igin belirlenen azaltim hedefleri
dogrultusunda 5 yil ve lizeri olarak tanimlanmaktadir. Bu zaman dilimleri, Sirket’in stratejik
planlamasina dahil olup; risk ve firsatlarin dnceliklendirilmesi, hedeflerin belirlenmesi ve performans

takibi gibi temel siireglere entegre edilmistir.

Yapi Kredi Yatirim, iklim degisikligiyle baglantili risk ve firsat calismasiyla strdirilebilirlik odakh risk ve
firsat alanlarini tespit etmistir. iklim degisikligiyle baglantili risk ve firsatlarin belirlenmesi icin yapilan
analizlerde, Hiikiimetler arasi iklim Degisikligi Paneli (Intergovernmental Panel on Climate Change —
IPCC tarafindan olusturulan Temsili Konsantrasyon Yolu (Representative Concentration Pathways —
RCP) senaryolari (RCP 2.6 ve RCP 8.5), Uluslararasi Enerji Ajansi’nin (International Energy Agency —IEA)
ve Yesil Finansal Sistem Ag1'nin (Network for Greening the Financial System —NGFS) sundugu iklim

senaryolari esas alinmistir.

Yapi Kredi Yatinm, strdirilebilirlik ilkelerini operasyonel siireglerine entegre ederken, kisa vadeli
maliyet artislarini uzun vadeli cevresel ve itibari kazanglarla dengelemeyi stratejik bir 6ncelik olarak
gormektedir. Bu dogrultuda, yatirim hizmetleri ve triin gelistirme faaliyetlerinde cevresel ve sosyal

etkiler dikkate alinmakta; strdirilebilirlik performansinin artiriimasi igin adimlar atilmaktadir.
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Strateji ve Karar Alma

Yapi Kredi Yatinim, strddrilebilirlik ve iklim stratejilerini belirlerken ana ortakligi Yapi Kredi Bankasi’'nin
surdurdlebilirlik politikalari ve yonetisim yapisiyla uyum icinde hareket etmektedir. Banka’'nin
oncelikleri dikkate alinarak belirlenen stratejik 6ncelikler, Sirket’in faaliyet alanlari, hizmet sundugu
sektorler ve piyasa beklentileri dogrultusunda analiz edilmekte; béylece CSY performansi strekli

olarak gelistirilmekte ve (ist ydonetim karar siireclerine entegre edilmesi degerlendirilmektedir.

Senaryo analizleri ile birlikte gerceklestirilen iklim degisikligiyle baglantili risk ve firsatlarin
belirlenmesi siirecinde Sirket icin 6ncelikli olarak belirlenen risk ve firsatlara yonelik agiklamalar ve

aksiyon planlari raporun “iklimle ilgili Risk ve Firsatlar” basliginda aciklanmaktadir.

Yapi Kredi Yatinim, iklim degisikligiyle baglantili risk ve firsat analizi calismasi kapsaminda farkl
emisyon senaryolarina dayal analizler gerceklestirmistir. Bu calismada, RCP 2.6 / NGFS 2°C’den dustik
/ IEA 2050 Net Sifir Emisyon (Net Zero Emissions — NZE) senaryolari “dlistik emisyon”, RCP 8.5 / NGFS
Mevcut Politikalar / IEA Agiklanmis Taahhitler (Announced Pledges Scenario — APS) senaryolari ise
“yliksek emisyon” senaryolari olarak birlikte degerlendirilmistir. S6z konusu kiiresel senaryolar;
karbon fiyatlamasi, enerji arz-talep dengesi, diizenleyici cercevelerin kiresel 6lcekte gérinimd,
piyasa kosullari ve teknolojik gelismeler gibi temel belirleyici faktorler lizerinden risk ve firsatlarin
farkli kosullar altinda nasil sekillenecegine dair kapsamli dngoriiler sunmaktadir. Yapilan analizler
kapsaminda énceliklendirilen ve “iklimle ilgili Risk ve Firsatlar” basliginda yer alan risk ve firsatlar Yapi
Kredi Yatirnm’in iklim stratejisine yon vermekte, fiziksel ve gecis risklerine karsi dayaniklihgi artirmakta

ve firsatlardan deger yaratacak aksiyonlarin dnceliklendirilmesine temel olusturmaktadir.

Yapi Kredi Yatirim, belirlemis oldugu risk ve firsatlari arasindaki potansiyel 6diinlesimleri analiz
etmekte ve karar alma siireglerinde degerlendirmektedir. Bu kapsamda, 6zellikle iklim degisikligiyle
baglantili risklerin azaltilmasina yonelik yatirimlarin ilk etapta maliyet artirici etkileri olabilecegi
degerlendirilmekte; buna karsilik, uzun vadede bu yatirimlarin karbon ayak izinin distiriilmesi, yasal
uyumun saglanmasi, paydas gliveninin artirilmasi ve yeni pazarlara erisim gibi stratejik firsatlar
sundugu dikkate alinmaktadir. Ornegin, veri merkezlerinde yesil enerji déniisiimiiyle birlikte
kullanilabilecek yeni teknolojiler, enerji verimliligi ve emisyon azaltimi saglarken; ayni zamanda sistem
gecis maliyetleri, teknik uyumluluk riski ve operasyonel kesintiler gibi gecici maliyet unsurlari ortaya

cikarabilmektedir. Bu faaliyetler icin gerekli kaynaklar Sirket’in 6z sermayesi ve krediler araciligiyla
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planlanmaktadir. Bu noktada Yapi Kredi Yatirim, ¢evresel etkilerin azaltilmasi ve uzun vadeli finansal
kazang saglama potansiyeli gibi faydalari da gozeterek bu gecislerin uygulanabilirligini stratejik acidan
degerlendirmektedir. Yapi Kredi Yatirim, bu tlr 6édinlesimleri sistematik sekilde yonetebilmek adina
senaryo analizlerinden ve risk-firsat matrislerinden yararlanmakta; olasi etkileri kisa, orta ve uzun

vadeli zaman dilimlerine gore degerlendirerek stratejik aksiyonlarini dnceliklendirmektedir.

Yapi Kredi Yatirim, bagh oldugu Yapi Kredi Bankasi’nin stirdirilebilirlik stratejisi dogrultusunda, iklim
degisikligiyle baglantili hedeflerlere ulasmak i¢in karbonsuzlasma siirecini bitiincil bir yaklasimla ele
almakta, Banka politikalarina uygun sekilde hareket etmektedir. Yapi Kredi Yatirim, bagh oldugu
Banka’nin “Business Ambition for 1.5°C” hedefiyle uyumlu sekilde 2021 yilini baz alan ve Bilim Temelli
Hedefler Girisimi (Science Based Targets initiative - SBTi onayina sahip %42’lik Kapsam 1 ve 2 emisyon
azaltim hedefi dogrultusunda hareket etmektedir. Raporlama dénemi icerisinde Sirket 6zelinde bir

aksiyon plani bulunmamaktadir.

Finansal Durum, Finansal Performans ve Nakit Akislari

S0z konusu risk ve firsatlarin Sirket’in finansal durumu, performansi ve nakit akislari tizerindeki
mevcut ve potansiyel etkilerine dair analizler, “iklimle ilgili Risk ve Firsatlar” bashginda
detaylandirilmistir. Sirket, varliklariyla ilgili defter degerlerinde bir sonraki finansal raporlama

déneminde 6nemli bir diizeltme yapilmasini gerektirebilecek ciddi bir risk tanimlanmamaistir.

iklim degisikligiyle baglantili riskler, Yapi Kredi Yatirim’in is modeli ve deger zinciri tizerinde etkili
olabilecek unsurlar arasinda yer almakta olup, Sirket bu riskleri risk yénetimi yaklasimi ¢cercevesinde
bltlincdl bir bakis agisiyla degerlendirmektedir. Bu kapsamda, iklim degisikligiyle baglantili riskler

fiziksel ve gecis riskleri olarak iki ana grupta ele alinmaktadir.

Fiziksel riskler kapsaminda, 6zellikle artan sicakliklarin veri merkezlerinde kullanilan sogutma
sistemlerinin enerji tiketimini artirmasi, kritik altyapilarin giivenligini tehdit etmesi ve operasyonel
kesintilere yol agmasi gibi unsurlar 6ne ¢ikmaktadir. Yapi Kredi Yatirim’in faaliyetleri bliyik olgliide
dijital platformlara dayanmakta ve bu dogrultuda istanbul'daki veri merkezlerinde gézlemlenen
sicaklik artislari, 6zellikle yaz aylarinda sogutma sistemlerinin daha yogun calismasina neden olmakta

ve bu durum artan enerji tiiketimi tGzerinden isletme maliyetlerini belirgin sekilde ylikseltmektedir.
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Bu durum, finansal performans lizerinde olumsuz etkilere yol acabilecegi gibi, is strekliligi kesintileri
nedeniyle gelir kayiplarina da neden olabilmektedir. Sirket, bu riskleri azaltmak amaciyla enerji
verimliligi yliksek yedek sistemlerin kullanimini artirmayi ve uzun vadede yesil enerjiyle ¢alisan yeni

veri merkezleri kurmayi hedeflemektedir.

Gegis riskleri cercevesinde ise, diizenleyici degisiklikler, piyasa beklentileri, teknolojik donisiim ve
paydas talepleri gibi unsurlarin, Sirket’in maliyet yapisi, yatirirm kararlari ve itibar Gzerinde etkileri
olabilecegi degerlendirilmektedir. Bu dogrultuda, artan siber glivenlik tehditleri, yetenek kaybi riski ve
marka itibarinda kayip gibi faktorler, Sirket’in finansal pozisyonunu etkileyebilecek 6nemli konular

arasinda yer almaktadir.

Yapi Kredi Yatirim, bu risklere karsi gelistirilen aksiyon planlarini uygulamaya alarak hem maliyetlerin
kontrol altinda tutulmasini hem de sirdirilebilir blylime hedeflerinin desteklenmesini amaglamakta,
ilerleyen donemlerde operasyonel verimlilige katki saglayarak finansal performans lizerinde olumlu

etkiler yaratmasi beklenmektedir.

iklim degisikligiyle baglantili risk ve firsatlara iliskin mevcut analizler kapsaminda, Yapi Kredi Yatirim’in
finansal durumu, performansi ve nakit akislarina olan etkilerin belirlenmesine yonelik degerlendirme
yapilmistir. Yapilan degerlendirmeler sonucunda, ilgili risklerin finansal etkileri; hem yerel ve kiiresel
gelismelerden kaynaklanan yiksek belirsizlikler hem de Yapi Kredi Yatirim tarafindan belirlenen
finansal esik degerlerin altinda kalmalari nedeniyle nicel olarak raporda sunulmamistir. Bu baglamda,
enerji fiyatlarinin gelecekteki seyrine iliskin projeksiyonlarda IEA gibi kuruluslar uzun vadede fiyat
duslisi 6ngérmekle birlikte, kisa vadede yasanan dalgalanmalar ve artislar belirsizlik yaratmaktadir.
Bu durum, ozellikle iklim degisikligiyle baglantili fiziksel ve gecis risklerinin finansal etkilerinin

Ol¢lilmesinde 6ngorilebilirligi sinirlamakta ve nicel modelleme yapilmasini zorlastirmaktadir.

Bu kapsamda iklim degisikligiyle baglantili risk ve firsatlarin mevcut ve beklenen finansal etkilerine
dair nitel bilgiler paylasiimis; yliksek sicakliklarin veri merkezi operasyonlari tGizerindeki etkileri ve
enerji tiketiminin artisina sebep olmasi degerlendirilmis ve aciklanmistir. S6z konusu risklerin finansal

etkileri belirlenen esik degerin altinda kalmasi nedeniyle nitel olarak degerlendirilmistir.
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iklim Direncliligi

Yapi Kredi Yatirim, iklim degisikliginin ortaya c¢ikardigi belirsizlikler ve sistemsel riskler karsisinda
kurumsal dayanikliigini artirmayi stratejik 6nceliklerinden biri olarak belirlemistir. Bu kapsamda, iklim
kaynakli risk ve firsatlari hem kisa hem de uzun vadeli bakis agisiyla degerlendirerek is modelinde
gerekli dontisimleri planlamakta ve operasyonel esnekligini artirmaya yonelik ¢alismalar

ylriatmektedir.

Yapi Kredi Yatinm’in iklim degisikligiyle baglantili baslica riskler arasinda; yiiksek sicakliklarin sogutma
sistemlerinin enerji tiketimini artirmasi sonucu olusan operasyonel maliyetlerin artmasi riski yer
almaktadir. Bu risklere karsi gelistirilen strateji, ayni zamanda gelir artisi, yeni pazarlara erisim, itibar

artisi gibi ¢esitli firsat alanlarini da kapsamaktadir.

Sirket, iklim degisikligine karsi dayanikliligi artirma slrecinde senaryo analizlerini dnemli bir arag
olarak kullanmaktadir. Belirlenen iklim degisikligiyle baglantili risk ve firsatlar, IPCC'nin RCP 2.6 ve RCP

8.5 senaryolari, IEA'nin NZE ve APS senaryolari temel alinarak degerlendirilmistir.

RCP 2.6 senaryosunda Yapi Kredi Yatirim’in istanbul’daki dijital altyapisi icin sogutma ihtiyaci artisi
sinirli kalmakta, dolayisiyla veri merkezi operasyonel maliyetleri Gizerinde distk diizeyli bir baski
olusmaktadir. Ayni zamanda IEA'nin NZE senaryosunda enerji fiyatlarinin uzun vadede dismesi

beklenmektedir.

RCP 8.5 senaryosunda istanbul’da asiri sicaklik dalgalarinin sikligi ve siiresi artmakta, Yapi Kredi
Yatirim’in veri merkezlerindeki sogutma ihtiyaci ve eneriji tliketimi anlamli 6l¢tide ylikselmektedir. Bu
durum, hem veri merkezi altyapisinin yipranma riskini artirmakta, hem de yiiksek enerji tiketimi
nedeniyle isletme maliyetlerinde artisa yol agmaktadir. IEA’nin APS senaryosunda eneriji fiyatlari orta
vadede gorece yliksek seviyelerde kalmaktadir. Dolayisiyla RCP 8.5 ve IEA APS senaryolarinin birlesimi,
olumsuz senaryo kombinasyonu olarak degerlendiriimekte ve finansal esik degerlere yaklasan maliyet

baskilari yaratmaktadir.

Bu analizler dogrultusunda, kisa (0—1 yil), orta (1-5 yil) ve uzun (5+ yil) vadeli donemler icin maliyet ve
etki analizleri esik degerlere gore incelenmistir. Senaryo ciktilari, Sirket’in iklim stratejisi ve risk

yonetimi uygulamalarinda temel girdilerden biri olarak kullaniimaktadir.
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Risk Yonetimi
Yapi Kredi Yatirim risk yonetimi yaklasimini, strdiiriilebilir bliyiime hedefi dogrultusunda, yerel
mevzuata ve uluslararasi standartlara uygun olarak yapilandirmakta; kurumsal stratejileriyle entegre

bicimde ylritmektedir. Risk yonetimi faaliyetlerini CSY unsurlarini da kapsayan sirdirdlebilirlik odakh

bir cercevede ele almaktadir.

Sirket genel risk yonetim sistemini, bagh ortakligi da dahil olmak tzere siirdirilebilirlik ve iklim
degisikligiyle baglantili risklerin ve firsatlarin belirlenmesi, degerlendirilmesi, 6nceliklendiriimesi ve
izlenmesi streglerini de icerecek sekilde genisletmeyi hedeflemektedir. Bu kapsamda kullandigi
yontemleri ve araclari; TSRS 1, TSRS 2 ve Yatirim Bankaciligi ve Brokerlik sektoriine yonelik TSRS 2’nin
Sektdr Bazli Uygulamasina iliskin Rehber’de yer alan yiikiimliliiklerle (TSRS 2-Ek Cilt-18) uyumlu

sekilde giincellemistir.

Yapi Kredi Yatirim, risk yénetiminde ana ortakhgi Yapi Kredi Bankasi ile uyum icinde hareket etmekte;
grup genelinde ortak bir risk kaltari olusturulmasi amaciyla koordinasyon icerisinde ¢alismaktadir.
Kurumsal risk yonetim sistemine entegre edilmesi planlanan iklim degisikligiyle baglantili risk ve
firsatlar; kisa, orta ve uzun vadede is modeli, operasyonel yapi ve deger zinciri (izerindeki etkileri

dikkate alinarak analiz edilecek ve diizenli olarak glincellenecektir.

Risk ve Firsat Yonetim Surecleri

Yapi Kredi Yatirim, Banka’ya entegrasyon saglayacak sekilde strdurilebilirlik ve iklim degisikligiyle
baglantili risk ve firsatlarina yonelik degerlendirme siireglerini genel risk yonetim sistemi kapsaminda
ylritmeye baslayacaktir. S6z konusu risk ve firsatlari yalnizca stirdirilebilirlik alaninda degil, piyasa,
karsi taraf, operasyonel ve finansal risklerle birlikte degerlendirmeyi ve kurumsal risk yénetimi

yaklasimi cercevesinde butlncil bir analiz gerceklestirmeyi hedeflemektedir.
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Risk Yonetimi Birimi, glincellemeyi planladigi Risk Yonetimi Prosedtirii’ne uygun olarak,
surdirulebilirlik ve iklim degisikligiyle baglantili risk ve firsatlara iliskin olarak yilda en az bir kez ilgili
ekiplerin katkisiyla bir degerlendirme ¢alismasi koordine edecektir. Bu kapsamda, yiksek 6nem
kategorisinde tanimlanan risk ve firsatlar ist ydonetime raporlanmakta; gerekli gériillmesi halinde Yapi
ve Kredi Bankasi’'nin ilgili birimleri ile paylasilmaktadir. Yonetim Kurulu, Sirket stratejisini olustururken
finansal risklerin yani sira stirdtrlebilirlik ve iklim degisikligiyle baglantili risk ve firsatlari da dikkate

almaktadir.

Bu risklerin derecelendirilmesi ve 6nceliklendirilmesinde Risk Yonetimi Prosediiri kapsaminda
tanimlanmis Risk ve Firsat Degerlendirmesi dokiimani kullanilmakta; boylece CSY ve finansal etkiler

sistematik olarak analiz edilmektedir.

Risk Yonetimi Birimi, ayrica SPK tarafindan belirlenen risk yonetimi strateji ve politikalarinin
olusturulmasinda Banka’nin Risk Yonetimi ile is birligi icinde calismakta ve bu politikalari Yonetim

Kurulu’na sunmaktadir.

Bu yapi sayesinde sirdirdlebilirlik ve iklim degisikligiyle baglantili risk ve firsatlar, Yapi Kredi Yatirim’in
genel risk profiline entegre edilmekte, stratejik planlama stireglerine yon verilmekte ve i¢ kontrol ile
yobnetisim sistemlerinin bltinleyici bir parcasi olarak yonetilmektedir. Bu entegrasyon siireci
kapsaminda 6ncelikle, Yapi Kredi Bankasi ¢atisi altinda yurutilen strdirdlebilirlik calismalari referans
alinarak iklim degisikligiyle baglantili risk ve firsatlar Yapi Kredi Yatinm 6zelinde analiz edilmektedir. Bu
yapi sayesinde sirdirilebilirlik ve iklim degisikligiyle baglantili risk ve firsatlar, Yapi Kredi Yatirim’in

genel risk profiline entegre edilecektir.

Risklerin daha etkin sekilde yonetilmesi ve stratejik karar alma siireclerine entegre edilmesi amaciyla
risk degerlendirme ve izleme sireclerinde senaryo analizleri ile strdirilebilirlik ve iklim degisikligiyle

baglantili risk gostergelerinin takibi gelistirilmektedir.

Risk Yonetim Cercevesi

Yapi Kredi Yatirim, strdUrulebilirlik ve iklim degisikligiyle baglantili risklerin etkin bir sekilde
yonetilmesini saglamak amaciyla, risk yonetisimi, riskin belirlenmesi, degerlendirilmesi,

onceliklendirilmesi, izlenmesi ve raporlanmasi stireclerini iceren kapsamli bir risk cercevesi
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olusturmayi planlamaktadir. Bu gcerceve, hem nicel hem de nitel verilere dayali analizleri icermekte;
risklerin gerceklesme olasiligi ve Sirket Gizerindeki potansiyel etkisi esas alinarak degerlendirmeler

yapilmaktadir.

Risklerin analizinde, etki ve olasilik diizeyleri Risk Yonetimi Prosediirii kapsaminda tanimlanmis Risk ve

Firsat Degerlendirmesi dokiimanina gore belirlenmektedir. Riskler zaman ufkuna goére;
e Kisa Vadeli (0—-1 yil),
e Orta Vadeli (1-5 yil) ve

e Uzun Vadeli (5 yil ve sonrasi) olarak siniflandirilmakta, bu sayede surdurulebilirlik ve iklim
degisikligi kapsaminda ortaya cikabilecek etkilerin zamanlamasi ve siddeti sistematik bicimde

analiz edilmektedir.

Risklerin belirlenmesinde ve degerlendirilmesinde kullanilan girdiler arasinda; gegmis dénem risk
deneyimleri, is birimlerinden gelen bildirimler ve stratejik planlama ¢iktilari gibi i¢ kaynakh bilgiler yer
almaktadir. Buna ek olarak, diizenleyici kurum beklentileri, sektorel raporlar, uluslararasi standartlar
ve iklim senaryolari gibi dis kaynakl verilerin de stirece dahil edilmesi planlanmaktadir. Kullanilan
analiz yontemleri, glincel gelismeler ve stratejik hedefler dogrultusunda diizenli olarak gézden

gecirilecektir.

Dis kaynakli girdiler arasinda IPCC Raporlari, WEF Kiiresel Risk Raporu, TCFD, SBTi gibi uluslararasi
cercevelerde tanimlanan iklim risk ve firsatlari dikkate alinmaktadir. Yapi Kredi Yatirnm 6zelinde, bu
kaynaklarda belirtilen gecis riskleri, fiziksel riskler ve piyasa-alg riskleri kurum 6zelinde analiz edilerek

risk envanterine dahil edilmektedir.

Sektorel raporlar Gizerinden sermaye piyasalarinda sikca karsilasilan risk-firsat alanlari dikkate alinarak

Yapi Kredi Yatinm’in is modeline uygun bir risk-firsat ¢cercevesi olusturulmustur.

Risk Yonetimi Birimi‘nin, strdirilebilirlik ve iklim degisikligiyle baglantili risk ve firsatlarin izlenmesi,
degerlendirilmesi ve bunlara yonelik stratejiler gelistiriimesi konusunda yilda en az bir kez olacak
sekilde, ilgili ekiplerin de katkisiyla bir degerlendirme ¢alismasi koordine edilecektir. Belirlenen
risklerin yiiksek dnem kategorisinde olmasi halinde, bu durum Ust Yonetim’e raporlanacak; alinan
kararlar gerekli hallerde Yapi Kredi Yatirim’in ana ortakhgi olan Banka’nin ilgili birimleri ile

paylasilacaktr.
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Yapi Kredi Yatinim, iklim degisikligiyle baglantili risklere yonelik yaklagiminda yerel ve uluslararasi

diizenlemeleri takip ederek, Banka’nin politikalariyla uyumlu uygulamalar gelistirmektedir.

Banka’nin bagh ortakhgi olarak i¢ Sistemler ve i¢sel Sermaye Yeterliligi Degerlendirme Siireci’ne
(ISEDES) dahil olan Yapi Kredi Yatinm, bu kapsamda risk yénetimi, izleme ve denetim siireclerinde
bitiincil uyum saglamaktadir. ISEDES kapsaminda belirlenen risk limitleri, Yatirim ile mutabakat
saglandiktan sonra Yonetim Kurulu onayiyla yururlige girmekte; kredi, piyasa, likidite ve operasyonel

risk verileri dlizenli olarak Banka ile paylasiimaktadir.

iklim degisikligiyle baglantil risk ve firsat degerlendirmelerinde kullanilan alti farkli emisyon
senaryosu da Sirket’in risk yonetimi stireclerine girdi saglamaktadir. Bu senaryolar, fiziksel ve gecis

risklerinin etkilerini analiz etmeye ve finansal olarak degerlendirmeye olanak tanimaktadir.

iklimle ilgili Finansal Risklerin Yénetimine iliskin Rehber

Yapi Kredi Yatirim, iklim degisikligiyle baglantili finansal risklerin etkin bicimde ydnetilmesi amaciyla
risk degerlendirme sureclerini gelistirmeyi planlamaktadir. Bu kapsamda Sirket, i¢ ve dis kaynakli cok
cesitli veri setlerinden ve analiz yontemlerinden yararlanacak, risk ve firsatlar beklenen ve mevcut

etkilerine gore degerlendirilecektir.

Bagl ortakligi da dahil olacak sekilde iklim degisikligiyle baglantili risklerin belirlenmesi,
degerlendirilmesi, 6nceliklendirilmesi ve izlenmesi siireglerinde kullanilan temel girdiler ve
parametreler Risk Yonetimi Birimi tarafindan gozden gecirilmekte ve glincellenmektedir. Temel girdi

ve parametreler:

e Reglilasyon ve Mevzuat Bilgileri: Ulusal ve uluslararasi iklim politikalari, karbon emisyon

diizenlemeleri ve yasal ylukiumlullkler dikkate alinmaktadir.

e Senaryo Analizleri: IPCC tarafindan yayimlanan RCP senaryolari ile NGFS ve IEA gibi

kuruluslarin senaryolari temel alinmaktadir.

e Piyasa Verileri: Enerji maliyetlerindeki degisimler ve sektorel piyasa trendleri analiz

edilmektedir.
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e Operasyonel Veriler: Yapi Kredi Yatirnrm’in faaliyet alanlari, enerji tiiketimi ve deger zinciri

yapisi dogrultusunda operasyonel riskler degerlendirilmektedir.

e Finansal Veriler: iklim risklerinin potansiyel finansal etkileri, zarar olasiliklari, uyum maliyetleri

ve performans gostergeleri (izerinden analiz edilmektedir.

Yapi Kredi Yatinim, iklim degisikligiyle baglantili riskleri cok boyutlu bir cercevede degerlendirmekte ve
bu riskleri fiziksel riskler (6rnegin asiri hava olaylari, sicaklik artisi) ve gegis riskleri (6rnegin politika

degisiklikleri, teknolojik donistimler) olarak iki ana baslik altinda siniflandirmaktadir.

Yapi Kredi Yatinm, strdarilebilirlik ve iklim degisikligiyle baglantili risklerin etkilerini etki ve olasilik
parametreleri Gzerinden degerlendirmektedir. Etki parametresi; riskin finansal sonuglar, kurumsal
itibar, operasyonel sirecler ve hukuki ytikiamlilikler tGzerindeki potansiyel etkilerine gére dort alt
baslikta biitlincll bir sekilde ele alinmaktadir. Olasilik parametresinde ise s6z konusu riskin
gerceklesme ihtimali degerlendirilmektedir. Risklerin gerceklesme olasiliklari dort seviyede
siniflandiriimaktadir. Yilda %90’dan fazla gerceklesme ihtimali olan riskler “Cok Yiksek” (4), %50-90
arasi olanlar “Yiksek” (3), %20-50 arasi olanlar “Orta” (2) ve %5-20 arasi olanlar “Diisiik” (1) olarak

degerlendirilir. Bu siniflama, risklerin 6nceliklendirilmesinde temel alinir.

Gergeklesmesi durumunda 6nemli finansal kayiplara neden olabilecek, defter degerlerinde gelecekte
diizeltme yapilmasi gerekebilecek ve mevcut is modelinde yapisal degisiklik gerektirebilecek riskler,
cok yliksek etkiye sahip olarak tanimlanmaktadir. Buna karsilik, faaliyet sonuclarini anlamli 6l¢tide
etkilemeyen ve kolaylikla yonetilebilecek diizeyde sinirli mali sonuglar doguran riskler, dusik etkiye
sahip riskler olarak siniflandirilmaktadir. Risklerin niteliksel etkileri, “Risk Haritasi” kullanilarak
degerlendirilmektedir. Onceliklendirme siireglerinde detaylandirilan metodoloji kapsaminda, yiiksek
oncelikli olarak belirlenen riskler kisa listeye alinarak bu risklerin finansal etkisinin niceliksel

degerlendirmesi yapilmaktadir.

Etki ve olasilik parametrelerinin ¢arpimiyla elde edilen risk skorunun Risk Haritasinda denk geldigi
yesil, sari, turuncu ve kirmizi bélgeler sirasiyla diislik, orta, yiiksek ve ¢ok yliksek dncelikli riskleri
olusturmaktadir. Bu dogrultuda, risk skoru 1 ila 3 arasinda hesaplanan riskler diisiik, 3 ila 5 arasinda
hesaplanan riskler orta, 5 ila 12 arasinda hesaplanan riskler yiiksek, 12 ila 16 arasinda hesaplanan

riskler ise cok yliksek dncelikli riskler olarak degerlendirilmektedir. Diislik ve orta dncelikli riskler siire¢

24

YapiKredi

Yatirnm



sahipleri tarafindan izlenirken, yiiksek ve ¢ok yiiksek déncelikli riskler igin riskin derecesini dislirmeye

yonelik aksiyon planlari gelistiriimektedir.

S6z konusu analiz araglari, TSRS capraz sektor metrikleri ile uyumlu sekilde degerlendiriimekte;
ozellikle enerji tiiketimi, sermaye yonlendirme oranlari, strdirilebilir gelir orani gibi gostergelerle

iliskilendirilerek izlenmektedir.

Ayrica, Yapi Kredi Yatirim’in faaliyet alani olan yatirim hizmetleri ve portfoy yonetimi ¢ergevesinde,
TSRS 2 Ek Cilt-18 dogrultusunda, siirdirilebilir Giriin portfoyl orani, iklim temali yatirirm araglarina
maruz kalma diizeyi gibi metrikler de analizlerde dikkate alinmaktadir. Bu gostergeler, hem gegis risk

ve firsatlarinin izlenmesi hem de sirddrilebilir finansal Griinlerin gelistiriimesine yon vermektedir.

Tam bu analizler, Yapi Kredi Yatirim’in Risk Yonetimi Prosediirii kapsaminda yuritilmekte; sonuglar
yilda en az bir kez degerlendirilerek ilgili ekiplerin gorusleriyle birlikte raporlanmaktadir. Yiiksek 6nem
kategorisinde degerlendirilen riskler, Ust Yonetim’e sunulmakta; gerekmesi halinde siirdirilebilirlik

odakl alinan kararlar Banka’nin ilgili birimleri ile paylasiimaktadir.
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3 |Yiksek
2 (Orta
1 |Diisiik

OLASILIK

Sekil 1: Risk Matrisi

Senaryo Analizleri

Yapi Kredi Yatinim, iklim degisikligiyle baglantili risklerin belirlenmesi, degerlendirilmesi ve
yonetilmesinde senaryo analizlerinden yararlanmaktadir. Bu analizler, risklerin olasi etkilerinin farkl
belirsizlik diizeylerinde 6ngorilmesini ve stratejik karar alma siireglerine entegre edilmesini

saglamaktadir.
Senaryo analizlerinde dikkate alinan baslica belirsizlik alanlari arasinda;

* Daizenleyici belirsizlikler,
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* Piyasa belirsizlikleri,
* Fiziksel risklerin belirsizligi,

* Teknolojik gelismelerin hizi gibi faktorler yer almaktadir.

Bu belirsizlikleri degerlendirmek amaciyla “disiik emisyon” ve “yiiksek emisyon” basliklari altinda
senaryolar modellenmekte; iki senaryo altinda Yapi Kredi Yatirim’in operasyonel, finansal ve itibari

etkileri degerlendirilmektedir.

Senaryo analizleri, bu ¢coklu belirsizlik ortaminda kurumsal dayanikliligin test edilmesine ve alternatif
stratejilerin gelistirilmesine olanak saglamaktadir. Boylece, yalnizca mevcut risklere karsi degil, ayni
zamanda gelecekte olusabilecek yiiksek belirsizlik iceren risk kosullarina karsi da iklim direngliligi

artirlmaktadir.

Yapi Kredi Yatirim, senaryo analizlerinde uluslararasi diizeyde taninan gergeveleri dikkate almakta; bu

kapsamda asagidaki senaryo setlerini kullanmaktadir:

e IPCC RCP Senaryolari (RCP 2.6 ve RCP 8.5): Sera gazi konsantrasyonlarina gore sicaklk artigi
projeksiyonlarini iceren bu senaryolar, fiziksel risklerin etkilerinin degerlendirilmesini

saglamaktadir.

e NGFS Senaryolari (2°C’den disiik, Mevcut Politikalar): Finansal sistemin iklim risklerine
dayanikliligini artirmaya yonelik gelistirilen bu senaryolari, fiziksel ve gegis risklerinin

ekonomik ve gevresel etkilerini analiz etmeye imkan tanimaktadir.

e |EA Senaryolari (NZE ve APS): Enerji arz-talep dengesine, karbon regtilasyonlarina ve politika
degisikliklerine dayali bu senaryolar, enerji gegis stirecine iliskin belirsizliklerin yonetilmesini

desteklemektedir.

Senaryo analizleri kapsaminda karbon fiyatlamasi, bolgesel ve kiresel 6lcekteki regilasyon
degisiklikleri, piyasa kosullari, makroekonomik trendler ve iklimsel etkiler biitlincil bir yaklasimla ele

alinmakta; kisa, orta ve uzun vadeli etkiler cercevesinde degerlendirilmektedir.

Fiziksel risklerin degerlendirilmesinde, RCP 2.6 ve RCP 8.5 senaryolari kullanilmistir. Bu senaryolara
gore ongorilen sicaklik artisi dogrultusunda, Yapi Kredi Yatirim'in faaliyetlerinin devamhligi acisindan
kritik 6neme sahip veri merkezlerinin sogutma ihtiyacinin artacagi, dolayisiyla enerji tiiketimi ve

maliyetlerinde artis yasanacagi degerlendirilmistir. Artan enerji tiiketiminin mali etkisi, IEA NZE ve IEA
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APS senaryolari dogrultusunda projekte edilen enerji fiyatlari temel alinarak hesaplanmis; mevcut

durum ile karsilagtirmali analiz yapilmistir.

Yapilan senaryo analizleri sonucunda elde edilen bulgular, Yapi Kredi Yatirim’in risk 6nceliklendirme
sirecinde ve stratejik planlama yaklasimlarinda temel girdi olarak kullaniimaktadir. Ayrica, analiz
sonuglari enerji verimliligi, dijital glivenlik altyapilari ve operasyonel dayanikhlik konularinda 6nlem

gelistirme sireclerine yon vermektedir.

Risklerin Etkilerinin Degerlendirilmesi

Yapi Kredi Yatinim, iklim degisikligiyle baglantili risklerin etkilerini, etki ve olasilik parametreleri
Gzerinden degerlendirmektedir. Sirket risklerin analizinde, Risk Yonetimi Prosediiri kapsaminda
tanimlanan yontemleri esas almakta, s6z konusu risklerin finansal, operasyonel ve itibari etkilerini cok

boyutlu bir yaklasimla ele almaktadir.

Yapi Kredi Yatirim etki parametresini, bir riskin faaliyet sonuglari, kurumsal itibari, operasyonel
surecleri ve uyum yuktumlulakleri Gzerindeki potansiyel etkileri dogrultusunda degerlendirmekte; bu
etkileri diisiik, orta, yiiksek ve ¢ok yiiksek seklinde siniflandirmaktadir. iklim degisikligiyle baglantil
risklerin degerlendirilmesi kapsaminda toplam 8 risk tanimlanmis olup, bunlardan 3’u nitelikleri
nedeniyle éncelikli risk olarak belirlenmis ve detayl analizlere tabi tutulmustur. Oncelikli risklerden
yluksek sicaklik nedeniyle veri merkezleri ve binalarda artan enerji tilketimi ve maliyet, yliksek sicaklik
nedeniyle yonetilen fonlarda deger kaybi riski 6ncelikli riskler olarak belirlenmis olup detaylari

raporun “Strateji” béliimiinde “iklimle ilgili Risk ve Firsatlar” basliginda aciklanmaktadir.

Risklerin ve Firsatlarin Onceliklendirilmesi

Yapi Kredi Yatirim sirdrilebilirlik ve iklim degisikligiyle baglantili risk ve firsatlari, kurumsal risk
yonetimi sistemine entegre sekilde degerlendirmeyi planlamaktadir. Risklerin dnceliklendirilmesinde
kullandigi ydontem, her bir riskin gerceklesme olasiligi ile potansiyel etkisinin birlikte ele alindigi 4x4
risk matrisi temeline dayanmaktadir. Sirket, olasilik derecelendirmesini, risklerin gerceklesme sikligina

gore; etki derecelendirmesini ise sz konusu risklerin finansal sonuglar, operasyonel siregler,
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kurumsal itibar, yasal uyum ve dis kaynak bagimhligi gibi alanlarda yaratabilecegi etkiler dikkate alarak
yapmaktadir. Her iki boyut icin 1 ila 4 arasinda puanlama yapmakta, bu puanlarin carpimiile elde

ettigi risk skorunu, ilgili riskin 6nceliklendirilmesinde temel belirleyici olarak kullanmaktadir.

Yapi Kredi Yatinim, iklim degisikligiyle baglantili risk ve firsatlari, piyasa riski, karsi taraf riski ve
operasyonel riskler gibi diger risk kategorileri ile birlikte degerlendirmektedir. Bu risklerin
onceliklendirilmesinde Risk Yonetimi Prosediirii kapsaminda gelistirilen Risk ve Firsat Degerlendirme
dokimani kullanilmakta; belirlenen risk skorlarina gére yiksek dnem derecesine sahip riskler

kurumsal risk yonetimi siireclerinde oncelikli olarak ele alinmaktadir.

Risklerin ve Firsatlarin izlenmesi

Yapi Kredi Yatirim Risk Yonetimi Birimi strdirtlebilirlik ve iklim degisikligiyle baglantili risk ve
firsatlarini izlemektedir. izleme siireci; risk gdstergelerinin takip edilmesi, esik degerlerin kontroli,
giincel verilerin toplanmasi ve bu verilerin analiz edilmesi adimlarini icermektedir. izleme
faaliyetlerini, stirdiirllebilirlikle baglantili risklerin finansal, operasyonel ve itibari etkilerini zamaninda

tespit etmeye yonelik bir yaklasim ile ylritmektedir.

Risk Yonetimi Birimi, yilda en az bir kez olacak sekilde ilgili ekiplerin de katkisiyla surdirilebilirlik ve
iklim degisikligiyle baglantili risk ve firsatlara yonelik bir degerlendirme galismasi koordine etmektedir.
Gerekli goriilen durumlarda ara degerlendirme galismalarinin yiritilmesi planlanmaktadir. Bu
¢alismada, piyasa, karsi taraf ve operasyonel riskler dahil olmak tizere kurumun maruz kalabilecegi

surdurdlebilirlik ve iklim degisikligiyle baglantili riskleri bitlncil bir yaklasimla ele almaktadir.

Risk Yonetimi Birimi izleme siirecinde belirlenen yiiksek 5nem derecesine sahip riskleri, Ust Yonetim’e
raporlamakta; gerekli goriilmesi halinde riskler Banka’nin ilgili birimleri ile paylasmakta; dolayisiyla

stratejik ve operasyonel karar sireclerine girdi saglamaktadir.

Sirket, iklim degisikligiyle baglantili riskleri daha etkin yonetmek amaciyla izleme siireci senaryo
analizleri ile desteklemis; bu sayede, farkl iklim politikasi ve piyasa kosullari altinda olusabilecek
belirsizliklerin sistematik sekilde degerlendirilmesini saglamistir. Boylece Yapi Kredi Yatirim,
surdurdlebilirlik ve iklim degisikligiyle baglantili risklerin izlenmesini, genel risk yonetimi ¢cercevesine
entegre bicimde yiritmektedir.
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Firsatlarin Degerlendirilmesi ve Yonetimi

Yapi Kredi Yatirim, strdUrulebilirlik ve iklim degisikligiyle baglantili firsatlari stratejik hedefleriyle
uyumlu sekilde degerlendirmekte ve yonetmektedir. Bu kapsamda, Risk Yonetimi Birimi
koordinasyonunda ydritilen sirecler firsatlarin belirlenmesini, analiz edilmesini,

onceliklendirilmesini ve izlenmesini saglamaktadir.

Sirket firsatlarin belirlenmesinde; piyasa trendleri, teknolojik gelismeler, diizenleyici degisiklikler,
paydas beklentileri ve iklim senaryolari gibi hem i¢c hem de dis kaynakli verilerden yararlanmaktadir.
Senaryolar, farkl iklim ve piyasa kosullarinda Yapi Kredi Yatirim icin ortaya ¢ikabilecek potansiyel firsat

alanlarinin degerlendirilmesine imkan sunmaktadir.

Risk Yonetimi Birimi firsatlarin degerlendirilmesi agsamasinda; surdiirilebilir finansman Uriinleri, yesil
yatirimlar, enerji verimliligi projeleri ve yenilikgi teknolojilere dayal girisimler gibi konulari ele
almakta, s6z konusu firsatlarin gevresel, finansal ve stratejik etkilerini analiz etmektedir. Yapilan
analizlerde, strdurilebilirlik ve iklim degisikligiyle baglantili risk degerlendirme siirecinde kullanilan
4x4 matris yapisi esas alinmakta; her bir firsatin yaratabilecegi katma deger ve gerceklesme olasilig
bu yapi dogrultusunda degerlendirilmektedir. Bu sayede firsatlar, risk yonetimi yaklasimi ve kurumsal
hedeflerle uyumlu olacak sekilde dnceliklendirilmekte; elde edilen degerlendirme sonuglari ilgili karar
alicilarla paylasiimaktadir. Onceliklendirme siirecinde, risk degerlendirmesinde kullanilan puan

esikleriyle paralel bir metodoloji izlenmektedir.

Metrikler ve Hedefler

Yapi Kredi Yatirim, bagh oldugu Yapi Kredi Bankasi’nin gecis hedeflerine katki saglamakta ve iklim
degisikligiyle baglantili risk ve firsatlari yakindan izlemektedir. Sirket, gerceklestirdigi analiz calismalari
dogrultusunda, iklim degisikligiyle baglantili risk ve firsatlarin finansal durumuna ve nakit akislarina
etkisi, TFRS ile uyumlu vergi 6ncesi karinin belirli bir orani Gizerinden hesaplan finansal esik degerin
altinda kalmasi ve ylksek belirsizlikler nedeniyle nicel olarak raporlamamistir. Risk ve firsatlarla ilgili

nitel bilgiler raporun ek kisminda sunulmustur.
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iklim degisikligi ile miicadele kapsaminda élciilen sera gazi emisyonlari, Yapi Kredi Bankasi’nin

istiraklerini kapsayan ve konsolide olarak kurgulanan SBTi hedefleri cercevesinde ele alinmaktadir.

iklim risklerine karsi dayanikliligi artirmak ve potansiyel etkileri stratejik karar alma siireclerine
entegre etmek amaciyla, Yapi Kredi Yatirim senaryo analizlerinden yararlanmaktadir. Bu ¢cercevede,
duslik emisyonlu bir gelecegi temsil eden IPCC RCP 2.6, Paris Anlasmasi’yla uyumlu NGFS 2°C’'den
duslik ve yine Paris Anlasmasi’yla uyumlu IEA 2050 Net Sifir senaryolari kullaniimaktadir. Yiiksek
emisyonlu gelecegi temsilen ise RCP8.5, NGFS Mevcut Politikalar ve IEA Agiklanmis Taahhitler

senaryolari kullanilmaktadir.

iklimle ilgili Metrikler

Yapi Kredi Yatirim, TSRS 2’nin Sektér Bazli Uygulanmasina iliskin Rehberlerinden Ek Cilt-18 — Yatirim
Bankaciligi ve Brokerlik rehberine tabidir. Bu kapsamda, ilgili sektorel rehbere yonelik belirlenen

metrikler raporun “Ekler” bélimiinde kamuoyu ile paylasiimaktadir.

Yapi Kredi Yatirim, iklim degisikligiyle baglantili risk ve firsatlarin etkilerini izlemek amaciyla Yapi Kredi
Bankasi’nin Net-Sifir Yol Haritasi kapsaminda belirledigi hedeflerle uyumlu olarak hareket etmektedir.
Bu hedeflere yonelik metrikler, makul dlgtide beklenebilecek zaman dilimlerine uygun olarak takip

edilmekte ve sirketin siirdirilebilirlik ydnetimi siireglerine entegre edilmektedir. ilgili zaman dilimleri

raporun dnceki basliklarinda agiklanmistir.

Sera Gazl Emisyonlari

Yapi Kredi Yatirim, operasyonel faaliyetlerinden kaynaklanan sera gazi emisyonlarini ISO 14064-1
Standardi cercevesinde hesaplamakta ve bu verilerin dogrulugunu bagimsiz Ggiinci taraflar
araciligiyla dogrulatmaktadir. Hesaplamalar kapsaminda, Kapsam 1 ve Kapsam 2 sera gazi emisyonlari

degerlendirilmektedir.

Kapsam 1 emisyonlari, sabit ve hareketli yanma kaynaklarindan kaynaklanmakta olup; dogal gaz ve
motorin gibi yakitlarin sabit yanma sistemlerinde kullanimi ile is araglarinda benzin ve dizel tiiketimi
sonucu olusan emisyonlari kapsamaktadir. Emisyon kaynaklarinin takibi dogal gaz ve yakit faturalari ile
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saglanmaktadir. Kapsam 1 ve Kapsam 2 hesaplamalarina Yapi Kredi Yatirim’a bagl Yapi Kredi

Portféy’in emisyonlari da tam konsolidasyona dahil edilmektedir.

Banka, raporlama donemindeki baglh ortakliklari seviyesindeki konsolide Kapsam 1 sera gazi

emisyonlarini gonullla sekilde denklestirmek lizere, Gold Standard tarafindan sertifikalandiriimis

“Ruzgar Enerjisi projesine dayali karbon kredileri” satin almistir.

Banka, raporlama donemindeki bagli ortakliklari seviyesindeki konsolide elektrik tiiketimlerine karsilik

olarak I-REC sertifikasi satin alarak pazar bazli Kapsam 2 emisyonlarina gonulli sekilde denklestirme

yapmistir.

Emisyon hesaplamalarinda 6zkaynak kontrol yaklasimi kullaniimistir. Hesaplamada kullanilan

katsayilar, ulusal ve uluslararasi kaynaklardan alinmakta olup, asagidaki gibi siniflandiriimistir:

Yakma Kaynakli Emisyon Faktérleri (motorin, dogalgaz): IPCC tarafindan yayimlanan “Guidelines

for National Greenhouse Gas Inventories, Chapter 2: Stationary Combustion - Volume 2: Energy”

(2006). Table 2.4: Default Emission Factors for Stationary Combustion in the

Commercial/Institutional Category esas alinmaktadir.

*  Motorin faaliyet verileri litre (It) biriminden kilogram (kg) birimine cevrilirken 0,83 ¢evrim
katsayisi kullanilmaktadir.

Elektrik Emisyon Faktorii: Elektrik kaynakh emisyonlar icin, IEA tarafindan Tirkiye icin agiklanan

2023 yih elektrik emisyon faktorleri baz alinmaktadir.

Arag Kaynakli Emisyon Faktorleri (benzin, motorin): IPCC tarafindan yayimlanan “Guidelines for

National Greenhouse Gas Inventories, Chapter 3: Mobile Combustion - Volume 2: Energy” (2006)

kullanilir. Burada, 6zellikle Equation 3.2.1: CO; from Road Transport, Table 3.2.1: Road Transport

Default CO, Emissions Factors and Uncertainty Ranges ile Equation 3.2.3: Emissions of CH, and

N0 ve Table 3.2.2: Road Transport N,O and CH, Default Emissions Factors and Uncertainty

Ranges referans alinmaktadir.
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Varliklarin iklim Degisikligine Dayanikliligi ve Uyumu

Yapi Kredi Yatinim, iklim degisikligine karsi risklerinin varliklari Gzerindeki potansiyel etkilerini
degerlendirmektedir. Fiziksel riskler kapsaminda, 6zellikle artan sicakliklarin veri merkezlerinde
kullanilan sogutma sistemlerinin enerji tiketimini artirmasi, kritik altyapilarin giivenligini tehdit
etmesi ve operasyonel kesintilere yol agmasi gibi unsurlar 6ne ¢ikmaktadir. Bu durum, finansal
performans (izerinde olumsuz etkiler yaratabilecegi gibi, is strekliligi kesintileri nedeniyle gelir

kayiplarina da neden olabilmektedir.

Bu cergevede, veri merkezi iklim degisikligine karsi kirilgan bir varlik olarak tanimlanmaktadir. Veri
merkezinde sicakliga duyarl siiregler yaklasik olarak toplam harcamanin %35 oranindadir. Bu siireg
sistem performans disiist ve enerji tiketimindeki ani artislar gibi riskler agisindan hassasiyet

gostermektedir.

Sirket, bu riski azaltmak amaciyla sogutma sistemlerine yonelik enerji tiiketimi ve ilgili maliyetlerdeki
artisin operasyonel sureklilik Gizerindeki potansiyel etkileri, diizenli olarak degerlendirmeye tabi
tutulmaktadir. Bu dogrultuda veri merkezi klimalarinin tamaminin yeni teknolojiye daha uygun ve
daha az enerji tiiketimi yapan modelleri ile degisimini planlamaktadir. Yesil enerji donlisimu ile
birlikte yeni veri merkezlerinde daha siirdiirtlebilir tercihler planlanarak uzun vadeli enerji
kazaniminin Sirket odagina konuldugu ¢6ziimler lzerine galismalar planlanmaktadir. Bu kapsamda

yapilacak yatirimlar, toplam sabit kiymet portféylinin %1’inden kiguktdr.

Bununla beraber, ilgili varliklarin direngliligini artirmak ve iklim degisikligi kaynakli artan fiziksel
risklerin potansiyel etkilerini azaltmak lizere Sirket’in ana ortaklig1 Yapi ve Kredi Bankasi ile uyumlu ve

ortak bir strateji izlenmektedir.

Bununla birlikte, Yapi Kredi Yatirim dogrudan kredi tahsis eden bir kurum olmadig icin yesil taksonomi
ve kredi temelli emisyon diizenlemeleri kapsamina sinirli sekilde girmektedir. Ancak, bu
diizenlemelere uyum saglayan sirketlerin sermaye piyasalarina erisim ihtiyaci artacagindan, bu durum
surdurdlebilir yatinnm Grinlerine olan ilgiyi desteklemekte ve Yapi Kredi Yatirim'in istiraki olan Yapi
Kredi Portféy'ln sirdirilebilirlik temali fon ve ihrag danismanhgi alaninda yeni firsatlar yaratmasina
olanak taniyabilir. Bu anlamda, regilasyonlara uyum saglayan sirketlere yatirimci temini ve
surdirulebilir tahvil ihraci gibi hizmetler Gzerinden yeni gelir kanallari olusturma firsat
degerlendirilmistir. Ancak, bu firsatlarin mevcut durumda Yapi Kredi Yatirim’in finansal durumu ve is
33

YapiKredi

Yatirnm



modeli Gzerindeki etkisi dnemlilik esiginin altinda kaldigi i¢in detayli nicel agiklamalara raporda yer

verilmemistir.

ilgili firsatin etkin sekilde degerlendirilmesi amaciyla, Yapi Kredi Yatirim biinyesinde siirdiiriilebilir
finansal Girlin ve hizmetlerin gelistirilmesine yonelik stratejik adimlar atilmasi planlanmaktadir. Bu
kapsamda, 6ncelikle Tiirkiye Yesil Taksonomisi, Tiirkiye iklim Kanunu gibi ilgili regiilasyonlarin detayli
analizinin yapilmasi ve bu diizenlemelere uyum saglayabilecek trlin ve hizmetlerin belirlenmesi

hedeflenmektedir.

S6z konusu urin ve hizmetler araciligiyla, stirdlrilebilir tahvil ihraglari, yatirimci temini ve

danismanlik hizmetleri gibi alanlarda yeni gelir kanallari olusturulmasi 6ngorilmektedir.

Yapi Kredi Yatirim, karar alma sireclerinde Sirket’in faaliyet alanina uygulanabilir olmamasi sebebiyle

i¢ karbon fiyatlandirmasi uygulamamaktadir.

iklimle ilgili Hedefler

Yapi Kredi Yatirim, sera gazi emisyonlarina iliskin hedeflerini, bagl bulundugu Banka tarafindan
konsolide bicimde yayimlanan SBTi onayli hedefi araciligiyla kamuoyuyla paylasmaktadir. Bu
kapsamda, Yapi Kredi Yatirim’in da dahil oldugu emisyon azaltim hedefi, 2021 yili baz alinarak 2026 yili
ara hedefle birlikte 2030 yilina kadar briit Kapsam 1 ve Kapsam 2 sera gazi emisyonlarinin %42
oraninda azaltilmasini taahhit etmektedir*. Karbondioksit (CO,), metan (CH4), nitroz oksit (N,O) sera

gazlari SBTi onayh bu hedef kapsamindadir.

Yapi Kredi Yatirim, bu hedef dogrultusunda emisyonlarini diizenli olarak izlemekte ve yillik bazda

degerlendirmeye tabi tutmaktadir.

Sirket, mevcut durumda sektérel karbonsuzlasma yaklasimi kapsaminda ayri bir hedef

tanimlamamakta ve karbon kredisi kullanimina basvurmamaktadir.

*Hedefte herhangi bir degisiklik olmamistir.
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Ekler

Tablo 4: Bagh Ortaklik ve Finansal Yatirimlar

istirak Adi Ortaklik Payi (%)

Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S.

Takasbank-istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

Kog Kiltlr Sanat ve Tanitim Hizmetleri Tic. A.S.

Yapi Kredi Azerbaycan Ltd. Sti.

Allianz Yasam ve Emeklilik A.S.

Borsa istanbul A.S.

Sera Gazl Emisyonu Metrikleri

Tablo 5: Sera Gazi Emisyon Metrikleri

Sera Gazi Emisyonlari (ton CO,e) 2024
Yapi Kredi Yatirnm Brut Kapsam 1 167
Net Kapsam 1 0
Briit Kapsam 2 (Konum Temelli) 266
Net Kapsam 2 (Pazar Temelli) 0
Yapi Kredi Portfoy Brit Kapsam 1 53
Net Kapsam 1 0
Briit Kapsam 2 (Konum Temelli) 61
Net Kapsam 2 (Pazar Temelli) 0
Konsolide Briit Kapsam 1 220
(Yapi Kredi Yatirim + Yapi | Net Kapsam 1 0
Kredi Portfoy*) Brit Kapsam 2 (Konum Temelli) 327
Net Kapsam 2 (Pazar Temelli) 0

Pay oranlari %5’in altinda olan finansal yatirimlarin Sirket’in toplam sera gazi emisyonlari lizerinde

anlamli bir etkisi bulunmadigi degerlendirilmis ve raporlamaya ddhil edilmemistir.

*Tam konsolidasyon kapsaminda Yapi Kredi Yatirrm’in bagl ortakligi olan Yapi Kredi Portféy’iin sera

gazi emisyonlari dahil edilmistir.
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Risk ve Firsatlar

Tablo 6: Yiiksek Sicaklik Riski - Veri Merkezleri ve Binalardaki Artan Enerji Tiiketimi ve Maliyet

Risk Bilgisi

Riskin Tura:

Akut Fiziksel Risk —
Yiksek Sicakliklar

Riskin Agiklamasi:

Yuksek sicakliklara
bagli olarak veri
merkezleri ve
binalardaki artan
enerji tuketimi ve
maliyet

Riskin Vadesi:

Kisa - Orta - Uzun

Riskin Olasihigi
(1-4):

Kisa Vade: 1
Orta Vade: 2
Uzun Vade: 3

Riskin Etkisi
(1-4):

Kisa Vade: 2
Orta Vade: 2
Uzun Vade: 3

Etkinin Turii:

Beklenen

Riskin Meydana
Geldigi Ulke /
Bolge:

Turkiye

Riskin Tanimi

Ortalama ve
maksimum hava
sicakliklarindaki
artisa bagh olarak,
veri merkezleri ve
binalarda sogutma
ihtiyacinin artmasi
ile birlikte eneriji
tlketiminde ve
buna bagli olarak
enerji
maliyetlerinde
artis yasanmasi.

Riskin Nakit Akisina,
Finansmana Erisime ve

Sermaye Maliyetine
Etkisi

Mevcut Risk Etkileri:
Yapi Kredi Yatirim’in
faaliyetleri buyik o6lclide
dijital platformlara
dayanmaktadir.
istanbul'daki veri
merkezlerinde
gozlemlenen sicaklik
artislari, 6zellikle yaz
aylarinda sogutma
sistemlerinin daha yogun
galismasina neden
olmakta ve bu durum
artan enerji tiketimi
Uzerinden isletme
maliyetlerini belirgin
sekilde ylkseltmektedir.

Ongoriilen Risk Etkileri:
iklim degisikligi ile
birlikte artan ortalama ve
maksimum hava
sicakliklari, 6zellikle uzun
vadede veri
merkezlerindeki sogutma
ihtiyacini daha da
artirarak eneriji
tiketiminde dolayisiyla
enerji maliyetlerinde
strekli bir ylikselise yol
acabilir.

Yapi Kredi Yatinm Tarafindan
Alinan Aksiyonlar ve

Riskin Strateji ve Karar Alma
Suireglerine Etkisi

Yapi Kredi Yatirrm, mevcut
durumda yuksek sicaklik
artislarinin altyapi ve eneriji
maliyetleri Gizerindeki etkilerini
izlemektedir. Sogutma
sistemlerine yonelik enerji
tiketimi ve ilgili maliyetlerdeki
artisin operasyonel sireklilik
Uzerindeki potansiyel etkileri,
diizenli olarak degerlendirmeye
tabi tutulmaktadir. iklim kaynakli
fiziksel riskler, teknoloji
yatirimlari ve strdirulebilir
altyapi iyilestirmeleriyle
azaltilmaya ¢alisiilmaktadir.

Bu kapsamda Yapi Kredi Yatirim;
Orta vadede veri merkezi
klimalarinin tamaminin yeni
teknolojiye daha uygun ve daha
az enerji tiiketimi yapan
modelleri ile degisimini
planlamaktadir.

Uzun vadede ise yesil eneriji
donlsimdi ile birlikte yeni veri
merkezlerinde daha
surdurulebilir tercihler
planlanarak uzun vadeli eneriji
kazaniminin Sirket odagina
konuldugu ¢oziimler Gzerine
¢alismalar planlanmaktadir.

YapiKredi
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Etkiledigi Deger
Zinciri:

Dogrudan
Operasyonlar

Ongoriilen Finansal

Etki:

Artan enerji
tuketimi ve maliyet

Tablo 7: Yiiksek Sicaklik Riski - Yonetilen Fonlarda Deger Kaybi Yasanmasi

Risk Bilgisi

Riskin Tura:

Akut Fiziksel Risk —
Yiksek Sicakliklar

Riskin Agiklamasi:

Yiiksek sicakliklara
bagli olarak
yonetilen fonlarda
deger Kaybi
yasanmasi

Riskin Vadesi:

Kisa - Orta - Uzun

Riskin Olasihigi
(1-4):

Kisa Vade: 1
Orta Vade: 2
Uzun Vade: 3

Riskin Etkisi
(1-4):

Kisa Vade: 2
Orta Vade: 2
Uzun Vade: 3

Etkinin Turii:

Riskin Tanimi

Yiksek sicakliklara
bagl olarak
yonetilen fonlarla
yatirim yapilan
sirketlerin
operasyonel ve
dolayisiyla
finansal
performanslarinin
etkilenmesi

Riskin Nakit Akisina,
Finansmana Erisime ve
Sermaye Maliyetine
Etkisi

Mevcut Risk Etkileri:
Tarim, gida, insaat,
maden ve enerji gibi
sektorlerde faaliyet
gbsteren sirketler, artan
sicakliklar nedeniyle
operasyonel kesintiler,
Gretim verimliliginde
diists ve maliyet
artiglari gibi zorluklarla
karsi karsiya kalabilir. Bu
durum, Yapi Kredi
Portfoy’lin yatirim
yaptigi fonlarin
degerinde kisa vadeli
dalgalanmalara neden
olabilir ve bu
dalgalanmalar, Yapi
Kredi Yatirrm’in portfoy
yonetimi ve aracilik
gelirlerinde azalma
riskini dogurabilir. Fon
performanslarindaki
dalgalanma, musteri
glvenini etkileyerek

Yapi Kredi Yatinnm Tarafindan
Alinan Aksiyonlar ve

Riskin Strateji ve Karar Alma
Suireglerine Etkisi

Yapi Kredi Portfoy etkin bir
yatirim yonetimi prensibi ile fon
portféylerini sektorler arasi
dengeli dagilim ve varlik
cesitlendirmesini esas alarak
olusturmaktadir. Boylece belirli
sektorlerde yasanabilecek olasi
dalgalanmalara karsi portfoy
genelinde denge
saglanmaktadir.

Fon getirileri ve piyasa

gostergeleri diizenli olarak
izlenmekte, haftalik Yatirm
Komitesi toplantilari ile olasi
getiri dlistslerine karsi tedbir
alinarak, pozisyonlar dinamik
bicimde yonetilmektedir.

Yapi Kredi Portfoy sicaklik
kaynakli etkiler ve genel iklim
risklerine karsin "Sorumlu
Yénetim ilkeleri Politikas!”
cercevesinde yatirim yapilan
sirketlerin uzun vadeli
performansini ve sirdirilebilir
deger yaratimini tesvik eder ve
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Beklenen

Riskin Meydana
Geldigi Ulke /
Bolge:

Turkiye

Etkiledigi Deger
Zinciri:

Dogrudan
Operasyonlar

Ongoriilen Finansal
Etki:

Yonetilen fonlarda
deger kaybi
yasanmasi

yatirimci portfoylinde
daralmaya yol acabilir.

Ongoriilen Risk Etkileri:
iklim degisikliginin
etkilerinin orta ve uzun
vadede daha da
belirginlesmesiyle
birlikte, yliksek
sicakliklarin
surdirilebilirlik
acgisindan hassas
sektorlerde faaliyet
gosteren sirketler
Gzerindeki olumsuz
etkilerinin artacagi
ongorilmektedir. Bu
durum, Yapi Kredi
Portfoy’lin
surdurdlebilirlik temali
fonlarinin getiri
potansiyelini olumsuz
etkileyebilir, dolayisiyla
Yapi Kredi Yatirnm’in
gelirinde uzun vadeli
etkiler yaratabilir.

iklim degisikligi de dahil olmak
Gzere 6nemli CSY faktorlerini
g6z 6ninde bulundurmaktadir.

Tablo 8: Yasal Diizenlemelere Uyum Firsati

Firsat Bilgisi

Firsatin Tanimui:

Firsatin Tanimi

Firsatin Nakit
Akisina,

Yapi Kredi Yatirirm Tarafindan
Alinan Aksiyonlar ve

Finansmana Erisime|Firsatin Strateji ve Karar Alma

ve Sermaye
Maliyetine Etkisi

Siireglerine Etkisi

Yasal dizenlemelere

Yasal dizenlemelere
uyum

uyumun sermaye
piyasalarina erisim
ihtiyacini artirmasi ve

Firsatin Vadesi:

stirdUrulebilir yatirom
Urtnlerine olan talebi

Kisa, Orta, Uzun

artirmasi

Firsatin Olasiligi

Mevcut Firsat
Etkileri:

Sirket’in istiraki olan
Yapi Kredi
Portfoy’tin vekil
sifati ile kolektif
portféy yonetimi,
bireysel portfoy
yonetimi ve yatirm

Yapi Kredi Portfoy, s6z konusu
firsati etkin bir sekilde
degerlendirmek amaciyla
sirdirdlebilir yatinm fonlari ile
portféy yonetimi hizmetlerini
gelistirmeye yonelik calismalarini
sirdirmeyi hedeflemektedir. Bu
kapsamda, stirdirdlebilirlik ve
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(1-4):

Kisa Vade: 1
Orta Vade: 2
Uzun Vade: 3

Firsatin Etkisi

(1-4):

Kisa Vade: 2
Orta Vade: 2
Uzun Vade: 3

Etkinin Turii:

Beklenen

Firsatin Meydana
Geldigi Bolge / Ulke:

Turkiye

Etkiledigi Deger
Zinciri:

Dogrudan
Operasyonlar

Ongoriilen Finansal
Etki:

Surdirdlebilir yatirnm
Urdnlerine olan
talebin artmasiyla
yeni gelir
kaynaklarinin
olusmasi

danismanhgi
hizmeti
faaliyetlerinde yeni
is gelistirme alanlari
dogurabilir.
Surdirdlebilirlik
kapsaminda
kurucusu ve
yOneticisi oldugu
yatirim fonlarinin ve
dolayli olarak
katilma payi
sahiplerinin
tasarruflarini
bliyitmeye
calisirken, toplumsal
ve gcevresel konulara
da hassasiyet
gOsterip, her alanda
tliim paydaslar igin
uzun donemli deger
yaratilmasi firsat
alanlari arasinda yer
almaktadir.

Ongoriilen Firsat
Etkileri:

Oniimizdeki
dénemde
sirdurilebilirlik
ilkelerine uyum
saglayan sirketlerin
sermaye
piyasalarina erisim
ihtiyacinin daha da
artmasi
beklenmektedir. Bu
durum, Yapi Kredi
Yatirim agisindan,
sirdirdlebilirlik
odakli Griinlerin
cesitlendirilmesi,
sirdirdlebilir tahvil
ihract danismanligi,

iklimle baglantili diizenlemelerin
oncelikle SPK mevzuat
cercevesinde detayli bir analizinin
yapilmasi ve bu diizenlemelere
uyum saglayabilecek triin ve
hizmetlerin belirlenmesi
hedeflenmektedir. Yapi Kredi
Portfoy, iklim riskine karsin
surdurulebilirlik temali fonlar
kapsaminda kapasitesini
glclendirmeyi hedeflemektedir.
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yeni fon yapilarinin
gelistiriimesi ve
yatirimci eslestirme
gibi alanlarda yeni
gelir kaynaklari
olusturulmasi
potansiyelini
tasimaktadir.

TSRS 2’nin Sektér Bazli Uygulanmasina iliskin Rehber — Cilt 18 —

Yatirirm Bankaciligi ve Brokerlik

Tablo 9: Siirdiirtilebilirlik Aciklama Konulari ve Metrikler

Konu Metrik Kategori | Olgii Kod Yapi Kredi Yatirim’in
Birimi Cevabi

Yatirim Sektore gore CSY Nicel Sayl, FN-IB- | 1,5 milyon TL gelir elde

Bankaciligi ve | faktorlerinin dahil edilmesini Sunum | 410a.1 | edilen 1 adet isleme

Brokerlik iceren (1) aracilik (2) para aracihik edildi.*

Faaliyetlerine | danismanlik ve (3) menkul birimi

Cevresel, kiymetlestirme islemlerinden

Sosyal ve elde edilen gelir

Yonetisim Yatirim bankaciligi ve Tartisma | Yok FN-IB- | 2024 yilinda 6zel bir

Faktorlerinin | brokerlik faaliyetlerine CSY ve 410a.3 | firmanin yesil tahvil

Dahil faktorlerinin dahil edilmesine | Analiz ihracina aracilik

Edilmesi yonelik yaklasimin tanimi edilmistir. Firmanin

ihractan elde edecegi
fonlarin tamami glines
enerjisi santrallerinin
isletme sermayesi
finansmaninda

kullanilacaktr.

* FN-1B-410a.1 - Danismanlik ve menkul kiymetlestirme islemleri bulunmamaktadir.
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FN-IB-410a.2 - Faaliyet kolu nedeni ile ilgili CSY faktérleri ddhiliyeti bulunan yatirim ve kredi

bulunmamasi nedeni ile ilgili metrik agiklanmamaktadir.

Tablo 10: Faaliyet Metrikleri

Faaliyet Metrikleri Kategori Ol¢ii Birimi | Kod Yapi Kredi Yatirnm’in Cevabi
(a) Aracilik, (b) Nicel Sayl, Sunum | FN-IB- 16,738 milyon TL degerinde 22
danismanlik ve (c) para birimi 000.A adet aracilik islemi*

menkul kiymetlestirme

islemlerinin (1) sayisi ve

(2) degeri

(a) sabit getirili menkul | Nicel Sayl, Sunum | FN-IB- Hacmi 3.054.811.435 TL olan
kiymetler, (b) hisse para birimi 000.C 11 adet tlirev piyasa yapiciligl

senetleri, (c) doviz, (d)
tirevler ve (e) emtia
Urlnlerindeki piyasa
yapici islemlerin (1)

sayisi ve (2) degeri

islemi**

* FN-IB-000.A - Danismanlik ve menkul kiymetlestirme islemleri mevcut dedgildir.

FN-IB-000.B - Faaliyet kolu nedeni ile ilgili 6z sermaye ile yapilan yatirim ve kredi bulunmamasi nedeni

ile ilgili metrik aciklanmamaktadir.

** FN-1B-000.C - Sabit getirili menkul kiymetler, hisse senetleri, déviz ve emtia liriinlerindeki piyasa

yapici islemler bulunmamaktadir.
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YAPI KREDI YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIGI’NIN
TURKIYE SURDURULEBILIRLIK RAPORLAMA STANDARTLARI KAPSAMINDA SUNULAN
BILGILERI HAKKINDA BAGIMSIZ DENETGININ SINIRLI GUVENCE RAPORU

Yapi Kredi Yatirnm Menkul Degerler Anonim Sirketi Genel Kurulu’na;

Yapi Kredi Yatirm Menkul Degerler Anonim Sirketi ve bagh ortakliginin (“hepsi birlikte “Grup” olarak
adlandirilacaktir’) 31 Aralik 2024 tarihinde sona eren yila ait Turkiye Sirdurulebilirlik Raporlama
Standartlari 1 “Sirdirilebilirlikle ilgili Finansal Bilgilerin Agiklanmasina iligkin Genel Hikimler” ve
Tirkiye Sirdirilebilirflik Raporlama Standartlari 2 “iklimle llgili Agiklamalar’a uygun olarak sunulan
bilgiler (“Surdurulebilirlik Bilgileri”) hakkinda sinirli glivence denetimini Gistlenmis bulunmaktayiz.

Guvence denetimimiz, dnceki dénemlere iligkin bilgileri ve Sirdurilebilirlik Bilgileri ile iliskilendirilen diger
bilgileri (herhangi bir resim, ses dosyasi, internet sitesi baglantilari veya yerlestirilen videolar dahil)
kapsamamaktadir.

Sinirh Glivence Sonucu

“Glivence Sonucuna Dayanak Olarak Yiritilen Calismanin Ozeti” bashigi altinda agiklanan sekilde
gercgeklestirdigimiz prosedurlere ve elde ettigimiz kanitlara dayanarak, Grup’un 31 Aralik 2024 tarihinde
sona eren yila ait Sirdlrulebilirlik Bilgileri'nin, tim énemli yonleriyle Kamu Goézetimi Muhasebe ve
Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”) tarafindan 29 Aralik 2023 tarihli ve 32414(M) sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan Turkiye Sdrdurdlebilirik Raporlama Standartlari’'na (“TSRS”) gore
hazirlanmadigi kanaatine varmamiza sebep olan herhangi bir husus dikkatimizi cekmemistir. Onceki
dénemlere iliskin bilgiler ve Surdarulebilirlik Bilgileri ile iliskilendiriimis diger herhangi bir bilgi (herhangi
bir resim, ses dosyasi, internet sitesi baglantilari veya yerlestirilen videolar dahil) hakkinda bir glivence
sonucu agiklamamaktayiz.

Siirdiiriilebilirlik Bilgileri’nin Hazirlanmasinda Yapisal Kisitlamalar

Suardurilebilirlik Bilgileri, bilimsel ve ekonomik bilgi eksikliklerinden kaynaklanan yapisal belirsizliklere
maruz kalmaktadir. Sera gazi emisyonlarinin hesaplanmasinda bilimsel bilginin yetersizligi belirsizlige
yol agmaktadir. Ayrica, gelecekteki muhtemel fiziksel ve gegis doénemi iklim risklerinin olasiligi,
zamanlamasi ve etkilerine iliskin veri eksikligi nedeniyle, Surdarulebilirlik Bilgileri iklimle ilgili senaryolara
dayali belirsizlikler icermektedir.
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Yénetimin ve Ust Yoénetimden Sorumlu Olanlann Siirdiiriilebilirlik Bilgileri'ne iligkin
Sorumluluklari

Grup Yoénetimi asagidakilerden sorumludur:

- Sdrdurilebilirlik Bilgileri'nin Turkiye Surdarilebilirlik Raporlama Standartlari esaslarina uygun
olarak hazirlanmasi,

- Hata veya hile kaynakli 6nemli yanlislklar icermeyen Sirdurilebilirlik Bilgileri’nin
hazirlanmasiyla ilgili i¢ kontroliin tasarlanmasi, uygulanmasi ve siurdurulmesi,

- llaveten Grup Yénetimi uygun siirdirilebilirlik raporlama yéntemlerinin segimi ve uygulanmasi
ile kosullara uygun makul varsayimlar ve tahminler yapilmasindan da sorumludur.

Ust Yénetimden Sorumlu olanlar, Grup’un sirdiriilebilirlik raporlama sirecinin gézetiminden
sorumludur.

Bagimsiz Denetginin Siirdiiriilebilirlik Bilgileri’'nin Simirh  Giivence Denetimine iligkin
Sorumluluklan

Asagidaki hususlardan sorumluyuz:

- Surdurdlebilirlik Bilgileri’nin hata veya hile kaynakh 6nemli yanlisliklar icerip icermedigi hakkinda
sinirh bir giivence elde etmek icin giivence ¢alismasini planlamak ve yuritmek,

- Elde ettigimiz kanitlara ve uyguladigimiz prosedurlere dayanarak bagimsiz bir sonuca ulagsmak
ve

- Grup ybnetimine ulastigimiz sonucu bildirmek.

Yo6netim tarafindan hazirlanan Surdurdlebilirlik Bilgileri hakkinda bagimsiz bir sonug bildirmekle sorumlu
oldugumuz i¢in, bagimsizligimizin tehlikeye girmemesi adina Surdurdlebilirlik Bilgileri’nin hazirlanma
surecine dahil olmamiza izin veriimemektedir.

Mesleki Standartlarin Uygulanmasi

KGK tarafindan yayimlanan Guvence Denetimi Standardi 3000 “Tarihi Finansal Bilgilerin Bagimsiz
Denetimi veya Sinirh Bagimsiz Denetimi Digindaki Diger Guvence Denetimleri” ve Suardurilebilirlik
Bilgilerinde yer alan sera gazi emisyonlarina iligkin olarak Guivence Denetimi Standardi “3410 Sera Gazi
Beyanlarina iligkin Glivence Denetimleri’ne uygun olarak sinirli giivence denetimini gergeklestirdik.

Bagimsizlik ve Kalite Kontrol

KGK tarafindan yayimlanan ve duristlik, tarafsizlik, mesleki yeterlik ve 6zen, sir saklama ve meslege
uygun davranig temel ilkeleri (izerine bina edilmis olan Bagimsiz Denetgiler igin Etik Kurallar'daki
(Bagimsizlik Standartlari Dahil) (Etik Kurallar) bagimsizlik hiikimlerine ve diger etik hikimlere uygun
davranmis bulunmaktayiz. Sirketimiz, Kalite YOnetim Standardi 1 hikimlerini uygulamakta ve bu
dogrultuda etik hikimler, mesleki standartlar ve gegerli mevzuat hikimlerine uygunluk konusunda
yazil politika ve prosedurler dahil, kapsamli bir kalite kontrol sistemi siirdirmektedir. Calismalarimiz,
denetgiler ve sirdurulebilirlik ve risk uzmanlarindan olusan bagimsiz ve ¢ok disiplinli bir ekip tarafindan
yarGtiimastar. Grup’un iklim ve sdrdurdlebilirlikle iliskili risk ve firsatlarina yoénelik bilgilerin ve
varsayimlarin makuliyetini degerlendirmeye yardimci olmak i¢cin uzman ekibimizin ¢alismalarini
kullanmis bulunmaktayiz. Verdigimiz giivence sonucundan tek basimiza sorumluyuz.
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Giivence Sonucuna Dayanak Olarak Yiiriitillen Galigmanin Ozeti

Suardurilebilirlik  Bilgiler’nde 6nemli yanliglklarin ortaya ¢ikma olasiiginin  yiksek oldugunu
belirledigimiz alanlari ele almak igin ¢alismalarimizi planlamamiz ve yerine getirmemiz gerekmektedir.
Uyguladigimiz prosedurler mesleki muhakememize dayanir. Surdudrulebilirlik Bilgileri’ne iliskin sinirli
glvence denetimini ylrutirken:

- Grup’'un anahtar konumdaki kidemli personeli ile raporlama dénemine ait Surdurilebilirlik
Bilgileri'nin elde edilmesi i¢in uygulamada olan slregleri anlamak igin yiz ylze ve gevrimigi
gorismeler yapiimistir.

- Surdurilebilirlik ile ilgili bilgileri degerlendirmek ve incelemek i¢in Grup’un i¢ dokiimantasyonu
kullaniimistir.

- Surdurilebilirlik ile ilgili bilgilerin agiklanmasinin  ve sunumunun degerlendirilmesi
gerceklestiriimigstir.

- Sorgulamalar yoluyla, Sirdurulebilirlik Bilgileri’nin hazirlanmasiyla ilgili Grup’un kontrol gevresi
ve bilgi sistemleri konusunda kanaat edinilmistir. Ancak, belirli kontrol faaliyetlerinin tasarimi
degerlendirilmemis, bunlarin uygulanmasiyla ilgili kanit elde edilmemis ve isleyis etkinlikleri test
edilmemistir.

- Grup’un tahmin gelistirme yoéntemlerinin uygun olup olmadidi ve tutarli bir sekilde uygulanip
uygulanmadigi degerlendirilmigtir. Ancak prosedurlerimiz, tahminlerin dayandigi verilerin test
edilmesini veya Grup’un tahminlerini dederlendirmek igin kendi tahminlerimizin gelistiriimesini
icermemektedir.

Sinirh glvence denetiminde uygulanan prosedurler, nitelik ve zamanlama agisindan makul guvence
denetiminden farkhdir ve kapsami daha dardir. Sonug olarak, sinirli givence denetimi sonucunda
saglanan guvence seviyesi, makul glvence denetimi yuritiimis olsaydi elde edilecek givence
seviyesinden énemli 6lglide daha dusuktur.
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